COMMISSION
oes NORMES
COMPTABLES

Avis CNC 137/4 - Créances et dettes a plus d'un an non productives d'intéréts ou assorties d'un intérét
anormalement faible

Aux termes de l'article 27bis, § 2, alinéa 1¢", litt. c) de l'arrété royal du 8 octobre 1976, l'inscription au bilan a leur valeur nominale des créances
remboursables a une date éloignée de plus d'un an s'accompagne, lorsqu'elles ne sont pas productives d'intéréts ou lorsqu'elles sont
assorties d'un intérét anormalement faible, de l'inscription en comptes de régularisation du passif et de la prise en résultats pro rata
temporis d'un escompte, calculé au taux du marché applicable a de telles créances au moment de leur entrée dans le patrimoine de
I'entreprise.

En vertu du § 4 du méme article, cette disposition est, a titre optionnel, d'application analogique aux dettes a plus d'un an non productives
d'intéréts ou assorties d'un intérét anormalement faible.

Diverses questions ont été posées a la Commission quant a la méthode a utiliser pour le calcul de I'escompte et quant aux écritures
comptables a passer.

I. Calcul de I'escompte

La méthode a utiliser pour le calcul de I'escompte est celle de I'escompte a intéréts composés.

L'escompte a intérét simple doit étre écarté; il conduit, en effet, principalement pour les créances a moyen et long terme, a surestimer
I'escompte et a sousestimer la valeur actuelle, au point de conférer a cette derniére, a partir d'une certaine durée, une valeur négative. Ceci
démontre le caractere fondamentalement inadéquat de cette méthode.

L'escompte (E) a porter en compte de régularisation est égal a la différence entre la valeur nominale (C) de la créance (ou de la dette) et la
valeur actuelle (c), calculée au taux du marché (i), des flux de trésorerie qui seront générés par cette créance (ou par cette dette).

Il n'entre pas dans le cadre du présent avis qui se rattache a l'application de la réglementation comptable de consacrer des développements
aux problemes d'algebre financiére que peut poser, dans la multiplicité des situations concretes, I'application du principe rappelé ci-dessus.
On évoquera, toutefois, les cas les plus fréquents qui se présentent dans la pratique.

A. Créance non productive d'intéréts, remboursable au terme de n années

Valeur actuelle (c) =Cx 1 - (l) (l) Un tableau donnant la valeur de —n puuri allant de 6
(1+1) (1+9

410, 5 % pour n allant de 1 mois & 10 ans est annexé
B. Créance remboursable au terme de n années assortie d'un intérét anormalement faible (i')

La valeur actuelle est égale au total de la valeur actuelle du capital a I'échéance et de la valeur actuelle d'une annuité correspondant aux
intéréts, soit :
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E=C-c

C. Créance remboursable par annuités constantes



La valeur actuelle de la créance est égale a la valeur actuelle des annuités, sans qu'il y ait lieu de distinguer selon que la créance est ou non
productive d'intéréts, soit :

] - g
(1+1)
c=Mzx -
1

formule dans laquelle M représente le montant de |'annuité
E=C-c

a. D. Créance, assortie ou non d'un intérét, remboursable autrement qu'a terme fixe ou par annuités constantes.

Dans ce cas, il faut actualiser séparément tous les flux de paiements (V1 ... VK), au taux du marché pour leur durée respective (n1 ... nk) et les
additionner pour obtenir la valeur actuelle de la créance.

c= VIx +V2 x + s + VK x
N Ry
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E=C-c

Lorsque la durée restant a courir de la créance ne correspond pas a un nombre d'années entieres, le facteur «n» s'exprime en fraction
décimale d'année. Il est de pratique courante, dans un tel cas, pour obtenir cette valeur actuelle de calculer d'abord la valeur actuelle par
années entiéres et de multiplier ensuite cette valeur, par le rapport suivant :

1/(0+i)t

«t» étant la fraction d'année incomplete, exprimée en décimale. La valeur, par mois, de cette fraction pour les taux d'intérét allant de 6 a 10,5
% est indiquée dans le tableau en annexe.

Lorsqu'une créance est a plus d'un an, l'escompte se calcule sur l'ensemble des versements qui y sont afférents et pas seulement sur les
versements qui échoient a plus d'un an. Il s'ensuit que les versements échéant dans lI'année, d'une créance globale a plus d'un an sont
compris dans le calcul de la valeur actuelle de la créance et de lI'escompte.

Il. Traitement comptable
A. Comptabilisation de I'escompte

L'article 27bis, § 2 de l'arrété du 8 octobre 1976 prévoit que I'escompte est porté aux comptes de régularisation du passif (compte 493) s'il
s'agit d'une créance. S'il s'agit d'une dette, I'escompte est, par analogie, porté aux comptes de régularisation de l'actif (compte 490).

L'arrété ne précise pas la rubrique sous laquelle I'escompte est imputé en résultats. Cette imputation devra étre opérée selon la nature de
l'opération ayant donné lieu a la créance sans intérét ou a intérét faible.

Lorsque la créance (la dette) est afférente soit a des montants actés en tant que produits (charges) au compte de résultats, soit au prix de
cession (d'acquisition) d'immobilisations, I'escompte doit étre considéré comme une régularisation du résultat accusé a ce titre ou comme
une réduction du prix de cession ou du prix d'acquisition de l'immobilisation en cause.

Si l'abandon d'intérét sur une créance résulte d'un accord concordataire, I'escompte est assimilable a une réduction de valeur sur créance, et
doit étre comptabilisé commme telle. Si I'entreprise obtient, dans le cadre d'un accord concordataire, le bénéfice d'une dette sans intérét,



I'escompte représentera un résultat exceptionnel (764-769 Autres produits exceptionnels).

B. Prise en résultats pro rata temporis de I'escompte

L'application de la méthode actuarielle pour le calcul de I'escompte implique la prise en résultats ultérieure basée sur la méme méthode.
Elle suppose la réactualisation des flux futurs de paiements a chaque date du bilan. Cette réactualisation doit se faire au taux d'actualisation
initial et non au taux du marché a la date de cléture. L'escompte couru est pris en résultats au titre de résultats financiers. L'écriture sera :

1. s'il s'agit d'une créance:
493 Produits a reporter
a 750 Produits des immobilisations financieres
751 Produits des actifs circulants
2. s'il s'agit d'une dette :
650 Charges des dettes
a 490 Charges a reporter
Ill. Taux d'actualisation

L'arrété royal du 8 octobre 1976 prescrit le calcul de I'escompte au taux du marché applicable a de telles créances, au moment de leur entrée
dans le patrimoine de l'entreprise.

S'agissant, par définition, de créances (de dettes) a moyen ou long terme, «le taux du marché applicable a de telles créances» s'établira
normalement par référence a un taux du marché a moyen ou long terme tel que le taux des bons de caisse de durée correspondante émis
par les établissements de crédit, le taux des crédits de durée correspondante consentis par ces établissements de crédit ou le taux de
rendement brut des fonds d'Etat de durée résiduelle correspondante, tel qu'il résulte des cotations boursieres.

Les taux du marché monétaire a court terme, tel que le taux d'escompte ou le taux des avances sur fonds publics de la Banque nationale de
Belgique constituent en principe, une base de référence moins adéquate pour de telles créances.

On signalera dans ce contexte que, pour I'application de I'impdt sur le revenu, le taux d'actualisation ne peut dépasser le taux d'escompte de
la Banque nationale de Belgique'.

Exemple
Données
Créance de 100 000 francs, entrée dans le patrimoine le 30 septembre 1985, remboursable par :

20 000 francs le 31 décembre 1986
30 000 francs le 31 décembre 1987
50 000 francs le 31 décembre 1988,

productive d'un intérét de 3 % I'an, payable le 31 décembre de chague année, pour la premiere fois le 31 décembre 1986. Le taux du marché
est de 9 %.
1. Détermination de la valeur actuelle et de I'escompte
A. Valeur actuelle des flux de paiements

- Au 31 décembre 1985

Mgontant des flux de paiement Valeur actuelle
Date Capital Intéréts Total D'un franc Total
31.12.85 - - -
31.12.86 20.000 3.750(1 23.750 09174 21788
31.12.87 30.000 2.400 32.400 0,8416 27267
31.12.88 50.000 1.500 51.500 07722 39.768

100.000 7.650 107.650 83.823


https://www.cnc-cbn.be/#footnote1_EMU-HaMOntjap-2gzDgAokW6Hljpjv-SbvmwMINuls_jPMwEPIICP5n

(1) 15 mois d'intérét a 3 %.

- Au 30 septembre 1985

88.823 x 0,9787 = 86.931

Escompte au 30 septembre 1985
100.000 (valeur nominale) - 86.931 (valeur actuelle) = 13.069

2. Evolution de la valeur actuelle et de I'escompte

Valeur nominale Escompte
Date Mouvement Solde Valeur Mouvement Solde
actuglle

30.09.85 100.000 86.931 13.069
311285 100.000 88.823 -1.892 MATT
31.12.86 - 20.000 80.000 73.0686(1) -4.243 6.931
31.12.87 -30.000 80.000 47 54502) -4.180 2.754
31.12.88 - 50.000 - - -2.754

(1) (32.400 x 0,9174) + (51.500 x 0,8416).

(2) (51.500 x 0,9174).

3. Ecritures

493
40 Produits a
D Clients C D reporter C
20.09.85 100 00O ! ' 13 069
3141285 - 1 892 |
3112586 { 20000 4 243 |
31.1258% I 30 000 4 180 |
3112588 { ‘B0 000 2 758
75
55 Produits
D Bancue C D financiers C
30.09.85 : :
e 8% L7 P 1 e I 1 892
31512+06 o [k Lo 0 [ 1 7 993 (1)
31..12:87 32 400 1 6 580 (2]
31:12+:88 941::500: 1 1 4 254 (3)



(1) 3750 (intéréts) + 4 243 (réduction de I'escompte).

(2) 2 400 (intéréts) + 4180 (réduction de I'escompte).

(3) 1500 (intéréts) + 2 754 (réduction de I'escompte).

Valeur actuelle d'un capital de un franc payable dans n périodes, eu égard aux intéréts composés

hIA!.EUR ACTUELLE D’UN CAPITAL DE UN FRANC PAYABLE DANS N PERIODES, EU EGARD AUX INTERETS COMPOSES (1)/{(1 + i}*n)

nhi %

6

6,25

6,5

6,75

7
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7,5
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8,25
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8,75

9

9,25

9,5
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10,25
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1/12
1/12
3/12
4/12
5/12
6/12
7/12
8/12
9/12
10/12
11/12
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0,9952
0,9903
0,9855
0,9808
0,9760
0,9713
0,9666
0,9619
0,9572
0,9526
0,9480
0,9434
0,8900
0,8396
0,7921
0,7473
0,7050
0,6651
0,6274
0,5919
0,5584

0,9950
0,9899
0,9850
0,9800
0,9751
0,9701
0,9653
0,9604
0,9555
0,9507
0,9459
0,9412
0,8858
0,8337
0,7847
0,7385
0,6951
0,6542
0,6157
0,5795
0,5454

0,9948
0,9896
0,9844
0,9792
0,9741
0,9690
0,9639
0,9589
0,9539
0,9489
0,9439
0,9390
0,8817
0,8278
0,7773
0,7299
0,6853
0,6435
0,6042
0,5674
0,5327

0,9946
0,9892
0,9838
0,9785
0,9732
0,9679
0,9626
0,9574
0,9522
0,9470
0,9419
0,9368
0,8775
0,8220
0,7701
0,7214
0,6758
0,6330
0,5930
0,5555
0,5204

0,9944
0,9888
0,9832
0,9777
0,9722
0,9667
0,9613
0,9559
0,9505
0,9452
0,9399
0,9346
0,8734
0,8163
0,7629
0,7130
0,6663
0,6227
0,5820
0,5439
0,5083

0,9942
0,9884
0,9827
0,9769
0,9713
0,9650
0,9600
0,9544
0,9489
0,9433
0,9379
0,9324
0,8694
0,8106
0,7558
0,7047
0,6571
0,6127
0,5712
0,5326
0,4960

0,9940
0,9880
0,9821
0,9762
0,9703
0,9645
0,9587
0,9529
0,9472
0,9415
0,9359
0,9302
0,8653
0,8050
0,7488
0,6966
0,6480
0,6028
0,5607
0,5216
0,4852

0,9938
0,9876
0,9815
0,9754
0,9694
0,9634
0,9574
0,9515
0,9456
0,9397
0,9339
0,9281
0,8613
0,7994
0,7419
0,6885
0,6390
0,5930
0,5504
0,5108
0,4741

0,9936
0,9873
0,9809
0,9747
0,9684
0,9623
0,9561
0,9500
0,9439
0,9379
0,9319
0,9259
0,8573
0,7938
0,7350
0,6806
0,6302
0,5835
0,5403
0,5002
0,4632

0,9934
0,9869
0,9804
0,9739
0,9675
0,9611
0,9548
0,9485
0,9423
0,9361
0,9299
0,9238
0,8534
0,7883
0,7283
0,6728
0,6215
0,5741
0,5304
0,4899
0,4526

0,9932
0,9865
0,9798
0,9732
0,9666
0,9600
0,9535
0,9471
0,9406
0,9343
0,9279
0,9217
0,8495
0,7829
0,7216
0,6650
0,6129
0,5649
0,5207
0,4799
0,4423

0,9930
0,9861
0,9792
0,9724
0,9657
0,9589
0,9522
0,9456
0,9390
0,9325
0,9260
0,9195
0,3456
0,7775
0,7150
0,6574
0,6045
0,5559
0,5112
0,4700
0,4322

0,9928
0,9857
0,9787
0,9717
0,9647
0,9578
0,9510
0,9442
0,9374
0,9307
0,9240
0,9174
0,8417
0,7722
0,7084
0,6499
0,5963
0,5470
0,5019
0,4604
0,4224

0,9927
0,9854
0,9781
0,9709
0,9638
0,9567
0,9497
0,9427
0,9358
0,9289
0,9221
0,9153
0,8378
0,7669
0,7020
0,6425
0,5881
0,5383
0,4928
0,4510
0,4128

0,9925
0,9850
0,9776
0,9702
0,9629
0,9556
0,9484
0,9413
0,9342
0,9272
0,9202
0,9132
0,8340
0,7617
0,6956
0,6352
0,5801
0,5298
0,4838
0,4418
0,4035

0,9923
0,9846
0,9770
0,9695
0,9620
0,9545
0,9472
0,9399
0,9326
0,9254
0,9183
0,9112
0,8302
0,7565
0,6893
0,6280
0,5722
0,5214
0,4751
0,4329
0,3944

0,9921
0,9842
0,9765
0,9687
0,9611
0,9535
0,9459
0,9384
0,9310
0,9236
0,9163
0,9091
0,264
0,7513
0,6830
0,6209
0,5645
0,5132
0,4665
0,4241
0,3855

0,9919
0,9839
0,9759
0,9680
0,9602
0,9524
0,9447
0,9370
0,9294
0,9219
09144
0,070
0,8227
0,7462
0,6768
0,6139
0,5768
0,5051
0,4581
0,4155
0,3769

0,9917
0,9835
0,9753
0,9673
0,9593
0,9513
0,9434
0,9356
0,9279
0,9202
0,9125
0,3050
0,8190
0,7412
0,6707
0,6070
0,5493
0,4971
0,4499
0,4071
0,3684

1 Art. 25bis, § 3 CIR.
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