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I. Introduction

1. Envertu de 'article 2:51 du Code des sociétés et des associations (ci-apres : CSA), chague membre d'un organe d'administration est tenu
a I'égard de la personne morale de la bonne exécution de la mission qui lui a été confiée. Une de ses missions est I'obligation permanente de
suivre la situation financiére de la société?. Il est alors primordial que les régles d'évaluation soient correctement appliquées, dans une
perspective de continuité des activités de la société>.

Une procédure importante dans la pratique est celle prévue par le Iégislateur lorsque I'actif net d'une société baisse en raison du caractere
déficitaire de la conduite des activités de la société. Dans pareil cas, I'organe d'administration de la société doit suivre les régles de la
procédure de sonnette d'alarme.

Dans le présent avis, la Commission analyse au regard du droit des comptes annuels cette procédure?, telle que réglée par le CSA. Par souci
de clarté, les principes de I'ancien régime, sous le Code des sociétés (ci-apres : C.Soc.) seront également exposés.

II. Actif net

2. Lorsque l'actif net de la société passe en dessous des seuils déterminés par le CSA, celui-ci impose a I'organe d’administration de tirer la
sonnette d'alarme en convoquant l'assemblée générale. L'assemblée générale étudie ensuite les mesures proposées par l'organe
d’administration pour assurer, dans la mesure du possible, la continuité de la société.

3. Sous l'angle du droit des comptes annuels, la notion d'actif net est primordiale lors de la fixation - et du calcul - des seuils de la
procédure de sonnette d'alarme. Compte tenu, entre autres, de la suppression de la notion de capital par le CSA pour certaines formes de
sociétés, les régles de la procédure de sonnette d'alarme ont été revues. La question se pose des lors de savoir de quelle fagcon doivent étre
remplis les criteres pour l'application de cette procédure. La Commission se penche ci-aprés sur la notion d'actif net sous le CSA auprés des
sociétés avec et sans capital.

A. L'actif net sous le C.Soc.

1. L'actif net dans le cadre de la détermination du bénéfice et des distributions du bénéfice

4. Dans le C.Soc, la notion d'actif net était définie dans la sous-section « Bénéfices distribuables »> du chapitre « Maintien du capital social
»6, comme étant le total de I'actif tel qu'il figure au bilan, déduction faite des provisions et dettes. Cette définition vaut tant pour les SPRL7,
que les SCRLS et les SA”.
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En outre, le C.Soc. comportait une limitation importante pour la distribution de dividendes et de tantiemes. En effet, lors d'une telle
distribution, l'actif net devait également étre diminué!® du montant non encore amorti des frais d'établissement et, sauf cas exceptionnel a
mentionner et a justifier dans I'annexe des comptes annuels, du montant non encore amorti des frais de recherche et de développement.

Le C.Soc. opérait donc une distinction claire entre, d'une part, l'actif net « classique », qui entrait en ligne de compte pour la détermination
des bénéfices de la société et, d'autre part, I'actif net corrigé, qui était spécifiqguement utilisé pour déterminer le bénéfice distribuable, tout
en tenant compte de la déduction des éléments d'actif additionnels de la société concernée!.

2. Actif net dans le cadre de la procédure de sonnette d'alarme

5. Sous le C.Soc,, afin de fixer les seuils de la procédure de sonnette d'alarme, il convenait de se référer a I'acception classique de la notion
d'actif net, a savoir le total de I'actif tel qu'il figure au bilan, déduction faite des provisions et dettes.

Cela a été précisé explicitement dans le Rapport fait au nom de la Commission spéciale modifiant les lois coordonnées sur les sociétés
commerciales'?, et a été confirmé par la suite par la doctrine prééminente!3. L'on partait donc du principe que, lors du calcul des seuils de la
procédure de sonnette d'alarme, il ne fallait pas tenir compte des limitations supplémentaires qui s'appliquaient expressément aux
distributions de dividendes et de tantiémes!“.

6. En résumé, dans le cadre de la procédure de sonnette dalarme sous le C.Soc,, I'actif net était calculé en retirant de I'actif total les
provisions et dettes ou, autrement dit, en additionnant les six premiers postes du passif du bilan'>.

7. De l'avis de la Commission, cette interprétation divergente de la notion d'actif net sous le C.Soc. pouvait s'expliquer par la portée des
différentes situations visées dans le chapitre « Maintien du capital ». Alors que la détermination des bénéfices distribuables!® s'inscrit dans la
perspective d'une diminution volontaire et ciblée!” du patrimoine de la société, cela n'est pas le cas dans le cadre de la procédure de
sonnette d'alarme. En effet, la procédure de sonnette d'alarme témoigne en régle générale d'une conduite déficitaire des activités d'une
société, qui risque de compromettre non seulement les droits des créanciers, mais également la continuité de la société.

B. L'actif net sous le CSA
1.  L'actif net dans le cadre de la détermination du bénéfice et des distributions du bénéfice

8. Dans le CSAI8, le législateur a opté pour une définition uniforme et sans équivoque de la notion d'actif net pour la détermination des
bénéfices distribuables.

L'on entend, dans le CSA!9, par actif net le montant total de I'actif, déduction faite des provisions, des dettes et, sauf dans certains cas
exceptionnels a mentionner et a justifier dans I'annexe des comptes annuels, des montants non encore amortis des frais d'établissement et
d’'expansion et des frais de recherche et de développement.

En ce qui concerne la détermination des bénéfices distribuables, le CSA n'opére donc pas de distinction entre l'actif net classique et I'actif
net auquel s'appliquaient, en vertu du C.Soc., des limitations supplémentaires pour la distribution de dividendes et de tantiemes.

2. Actif net dans le cadre de la procédure de sonnette d'alarme

9. La Commission estime que, vu que le législateur s'est clairement démarqué de la double acception attribuée a la notion d'actif net dans
le C.Soc, il convient désormais de considérer cette notion de maniere uniforme comme étant le montant total de I'actif, déduction faite des
provisions?0, des dettes et, sauf dans certains cas exceptionnels?! & mentionner et a justifier dans I'annexe des comptes annuels, des
montants non encore amortis des frais d'établissement et d'expansion?? et des frais de recherche?® et de développement?4. Dans la
pratique, la Commission peine a se faire une idée précise des cas exceptionnels dans lesquels il serait justifié, dans le calcul, de ne pas porter

en déduction les montants non encore amortis des frais d'établissement et d’'expansion et des frais de recherche et de développement.
Ceci signifie donc que I'acception de I'actif net telle qu’elle vaut pour la détermination des bénéfices distribuables?>, s'applique pareillement
dans le cadre de la procédure de sonnette d'alarme.

Ill. Seuils de la procédure de sonnette d’alarme

10. La Commission souligne que la procédure de sonnette d'alarme reléve du droit impératifZ. Les statuts de la société peuvent déroger a
cette procédure |égale, pour autant que les regles imposées soient plus rigoureuses.

1. La Commission fait également remarquer que la baisse de l'actif net revét également une importance dans le cadre d'une
réorganisation judiciaire?”.
A. Sociétés a capital

12. En vertu du CSA, la procédure de sonnette d’alarme doit étre activée lorsque, par suite de perte, I'actif net de la société est réduit a un
montant inférieur a la moitié du capital28. Il en va de méme, conformément a l'article 7:228, alinéa 4 du CSA, en cas de baisse de l'actif net,
par suite de perte, a un montant inférieur au quart du capital. En vertu de l'article 7:229 du CSA, tout intéressé ou le ministere public peut,
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lorsque l'actif net est réduit a un montant inférieur a 61.500 euros, demander au tribunal la dissolution de la société. Le tribunal peut, le cas
échéant, accorder a la société un délai contraignant en vue de régulariser sa situation.

Il s'ensuit que l'application de la procédure de sonnette d'alarme au sein des sociétés a capital dépend de la comparaison entre, d'une part,
I'actif net de la société et, d'autre part, le capital dont elle dispose. La Commmission tient de nouveau a souligner que cette démarche découle
de pertes subies par la société a capital?®.

13. Comme indiqué plus haut, la Commission estime que la définition de la notion d'actif net telle qu’elle vaut pour la détermination des
bénéfices distribuables, doit également étre appliquée dans le cadre de la procédure de sonnette d’alarme>C. Il s'agit du premier volet de la
comparaison.

14. Le second volet est le capital des SA, ou du moins une fraction3! de celui-ci. Dans le cadre de la procédure de sonnette d'alarme, il
convient, de I'avis de la Commission, d’entendre par cela le capital souscrit, ce qui correspond au poste du passif I.A1du bilan2.

B. Sociétés sans capital

15. Eu égard a la suppression de la notion de capital au sein des SRL et des SC, les modalités de la procédure de la sonnette d'alarme qui
s'appliquent a ces sociétés ont été modifiées. Pour cela, le Iégislateur s'est inspiré des régles en matiére de distributions3>.

16. Ainsi, la procédure de sonnette d'alarme doit, d'une part, étre appliquée lorsque I'actif net risque de devenir ou est devenu négatif>4. La
Commission a déja précisé ci-dessus que, dans le cadre de la procédure de sonnette d'alarme, il convient d’entendre par actif net le montant
total de I'actif, déduction faite des provisions, des dettes et, sauf dans certains cas exceptionnels a mentionner et a justifier dans I'annexe des
comptes annuels, des montants non encore amortis des frais d'établissement et d'expansion et des frais de recherche et de
développement3>.

Il est important de noter qu'au sein des sociétés sans capital, pour appliquer la procédure de sonnette d'alarme, il ne doit pas
nécessairement étre question de perte pour constater une baisse de l'actif net36.

17. La procédure de sonnette d'alarme doit, d'autre part, étre appliquée lorsque l'organe d'administration constate qu'il n'est plus certain
gue la société, selon les développements auxquels on peut raisonnablement s'attendre, sera en mesure de s'acquitter de ses dettes au fur et
a mesure de leur échéance pendant au moins les douze mois suivants>7.

C. Exemples

Exemple 1

Lors de I'établissement de I'état intermédiaire de la SA3® B, 'organe d’administration constate que le bilan de cette société anonyme se
présente comme suit, a la suite de pertes :

Actif Passif

I1l. Immobilisations corporelles 25.000 |. Apport
V. Créances a plus d’'un an 15.000 A. Capital
VI. Stocks et commandes en cours d'exécution 30.000 1. Capital souscrit 70.000
VII. Créances a un an au plus I1l. Réserves 8.000

A. Créances commerciales 10.000 I\V. Perte reportée -43.500

B. Autres créances O | VI Provisions et impots différés
IX. Valeurs disponibles 28.500 A. Provisions pour risques et charges 14.000

VIII. Dettes a plus d'un an 60.000

Montant total de I'actif 108.500 Montant total du passif 108.500

Afin de déterminer si la procédure de sonnette d'alarme doit étre appliquée, I'organe d'administration doit comparer l'actif net de cette SA a
la moitié (ou un quart) du capital souscrit. Il convient de procéder aux calculs suivants:

- le montant de l'actif net correspond au montant total de I'actif (= 108.500) diminué des provisions pour risques et charges (= 14.000) et
des dettes (= 60.000). Ce montant doit en principe encore étre diminué des montants non encore amortis des frais d'établissement et
des frais de recherche et de développement. Etant donné que la SA B n'engage pas de tels frais, le montant total de I'actif net s'éleve a
34.500;

- ensuite, il convient de comparer cet actif net (= 34.500) & la moitié du capital souscrit (= 35.000, soit 70.000/2) ;
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- vu que l'actif net (= 34.500) est inférieur a la moitié du capital souscrit de cette SA (= 35.000), I'organe d’administration doit enclencher la
procédure de sonnette d'alarme.

Exemple 2

Lors de I'établissement de ['état intermédiaire de la SA C, I'organe d'administration constate que le bilan de cette société anonyme se
présente comme suit, a la suite de pertes:

Actif Passif
I. Frais d'établissement 10.000 I. Apport
IIl.Immobilisations corporelles 25.000 A. Capital
V. Créances a plus d'un an 15.000 1. Capital souscrit 80.000
VI. Stocks et commmandes en cours d'exécution 30.000 2. Capital non appelé 0
VII. Créances a un an au plus I1l. Réserves 8.000
A. Créances commerciales 10.000 I\V. Perte reportée -35.000
B. Autres créances 8.500 | VII. Provisions et impots différés
IX. Valeurs disponibles 28.500 A. Provisions pour risques et charges 14.000
VIII. Dettes a plus d'un an 60.000
Montant total de I'actif 127.000 | Montant total du passif 127.000

Afin de déterminer si la procédure de sonnette d'alarme doit étre appliquée dans ce cas de figure, l'organe d’administration doit comparer
['actif net de cette SA a la moitié (ou un quart) du capital souscrit. Il convient de procéder aux calculs suivants :

- le montant de I'actif net correspond au montant total de I'actif (= 127.000) diminué des provisions pour risques et charges (= 14.000) et
des dettes (= 60.000). Ce montant doit encore étre diminué des montants non encore amortis des frais d'établissement et d'expansion (=
10.000). Ce faisant, le montant total de I'actif net s'éléve a 43.000 ;

- ensuite, il convient de comparer cet actif net (= 43.000) & la moitié du capital souscrit (= 40.000, soit 80.000/2) ;

- vu que l'actif net (= 43.000) est, supérieur a la moitié du capital souscrit de cette SA (= 40.000), I'organe d’administration”

9 ne doit pas
enclencher la procédure de sonnette d'alarme.

IV. Le réle de I'organe d’administration

18. Ainsi qu'il ressort de ce qui précede, I'organe d'administration a non seulement pour mission de suivre la situation financiére de la
société“C, mais également de convoquer a temps I'assemblée générale dés que les seuils fixés par le CSA sont dépassés. La détermination
des seuils et la constatation de leur dépassement représente dés lors un élément clé dans le cadre de la procédure de sonnette d'alarme. La
Commission tient de nouveau a attirer I'attention sur les obligations incombant a I'organe d'administration, qui découlent des articles 2:51 et
2:52 du CSA.

19. Sous I'angle du droit des comptes annuels, il est important de savoir a quels moments doit étre constaté le dépassement des seuils, et
sur quelles pieces I'organe d’administration doit se baser. L'appréciation correcte de la situation patrimoniale de la société - en continuité ou
non - est également déterminante dans I'application de la procédure de sonnette d'alarme.

Si 'assemblée générale n'est pas convoquée conformément aux dispositions concernées”! du CSA, le dommage subi par les tiers est, sauf
preuve contraire, présumé résulter de cette absence de convocation.

Il convient donc de ne pas sous-estimer l'importance d'une application correcte de la procédure de sonnette d'alarme par l'organe
d’administration.

A. Fréquence et piéces
20. Le CSA n'indique pas explicitement sur la base de quelles pieces et a quel moment le dépassement des seuils doit étre constaté®2,

21. La Commission est d'avis que 'organe d’administration doit obligatoirement vérifier si les modalités pour l'application de la procédure
de sonnette d'alarme sont respectées, chaque fois qu'une disposition légale”® ou statutaire prescrit un état des lieux de la situation
financiere de la société.

“% mais également sur un projet de

Au sens légal, 'organe d'administration peut non seulement s'appuyer sur les comptes annuels arrétés
comptes annuels“® ; un état comptable semestriel qui doit étre remis au commissaire™® ; un état trimestriel qui doit &tre remis au conseil

d’entreprise47 ;un état (intermédiaire) résumant la situation active et passive qui doit étre remis a I'occasion d'autres opérations48, etc.

1


https://www.cnc-cbn.be/#footnote39_v3OysvpFfOVRGZOdovwjNFwG-H1kyH5ZITOW19CUuK8_kXndspAtCBOf
https://www.cnc-cbn.be/#footnote40_wti5Ve19JuFoC1imYuprO5BB4dYK06PN9x5gvezQXts_pqDNSoRnSAY4
https://www.cnc-cbn.be/#footnote41_5jhjUHXn8U4Pc2VrtEJfma9zvfGI4vq-ZsyJjaFADjQ_iso8mJxXRdOw
https://www.cnc-cbn.be/#footnote42_djr-Enrx-7awtATa4ngj9smVKaHKXRsy41k5TQuzEk_h2VcTU4cVtCj
https://www.cnc-cbn.be/#footnote43_XnpHXF6eh-hRdzXJD1DlWpAP-gF9TL0mWGb6FmsYE_prY20wVq9MhE
https://www.cnc-cbn.be/#footnote44_buaL-megT8wd9WNLX7iOR9Snbn2Wy295duKIY-eGAEU_zAoZ4N9XvKzH
https://www.cnc-cbn.be/#footnote45_EK7HjtOxftapOpowyliYNV7zFTWVFPtsXbzv2diQNnc_tZ0n0DmfZtR8
https://www.cnc-cbn.be/#footnote46_PpikaN4HKe-tT6fBdoBDMijYj-Ojm7EkMteI5swyi-s_kadpBb6hK9E8
https://www.cnc-cbn.be/#footnote47_YYEoM1Q729HsZzQTJsKjN32kRGddvmcnvwfBOkdK8Q_l541BceaUIWa
https://www.cnc-cbn.be/#footnote48_vIsu9-4b6RgAe9ogRP3txncYKZz3739CWKl8H3Z1c_swTmSdRkjD41
https://www.cnc-cbn.be/#footnote49_MwdFr2pyaZO7yngoI2La0N3JfoYFPxeFGzngQRKruE_cOkq4O3oyxA1

Il va de soi que les statuts de la société peuvent prévoir des conditions plus rigoureuses“? concernant le suivi de la situation financiere de la
société. Le cas échéant, I'organe d'administration doit vérifier, sur la base des dispositions statutaires, si les criteres pour déclencher une
procédure de sonnette d'alarme sont remplis ou non.

En évaluant la situation financiére de la société, I'organe d'administration doit garder a I'esprit qu'il est toujours nécessaire de mener — en
permanence et en temps utile — des délibérations lorsque des faits graves et concordants se produisent, qui sont susceptibles de
compromettre®C la continuité de I'entreprise®!. En effet, veiller a la continuité de la société constitue une obligation légale pour 'organe
d'administration.

22. La Commission souhaite souligner que l'évaluation de la situation financiere de la société sur la base d'une disposition légale ou
statutaire, doit toujours s'accompagner d'une comptabilité>? qui est tenue correctement et qui donne donc une image fidéle de la situation
existante de la société en question>>.

B. Continuité et régles d'évaluation

23. Comme précisé ci-dessus, I'organe d’administration doit apprécier la situation patrimoniale de la société en s'appuyant sur des comptes
annuels (ou un projet de comptes annuels) ou un état intermédiaire qui doit étre établi conformément a une disposition |égale ou
statutaire®“. En outre, 'organe d’administration est tenu de tenir compte de la réalité économique a laquelle est confrontée la société lors de
I'établissement de ces pieces. Cela est réalisé dans le respect des principes de droit comptable applicables.

24. En outre, un aspect important de la procédure de sonnette d'alarme consiste a savoir si I'actif net doit étre calculé dans une perspective
de continuité ou de discontinuité. Le CSA se contente de fournir une formule®> permettant de calculer les seuils de la procédure de sonnette
d'alarme. Les termes de cette formule doivent étre remplis selon le droit comptable6.

Si I'organe d'administration constate que les seuils pour l'application de la procédure de sonnette d'alarme ont été dépassés, cela pourra
bien évidemment justifier une appréciation de la continuité d'exploitation de la société. La Commission estime toutefois que la mise en
ceuvre de la procédure de sonnette d'alarme ne constitue ni une raison suffisante ni nécessaire pour adopter une perspective de
discontinuitée>7.

25. L'établissement des comptes annuels, qui incombe a I'organe d'administration, implique de choisir quelles regles d'évaluation doivent
&tre appliquées®S. Cela est fait dans une perspective de continuité des activités de la société>?. Par conséquent, les piéces - permettant de
vérifier si les seuils sont dépassés dans le cadre de la procédure de sonnette d'alarme - doivent en principe®0 étre établies dans I'nypothése
de la continuité d'exploitation (in going concern)®!, en supposant que 'organe d’administration ne propose pas la dissolution de la société.

26. Bien que les regles d'évaluation doivent étre identiques d'une année a I'autre et doivent étre appliquées de fagon systématique, I'organe
d'administration ne peut pas ignorer les éventuelles modifications significatives des activités de la société lors de |'établissement des
comptes annuels. En effet, si ces modifications compromettent I'image fidele du patrimoine, de la situation financiére et des résultats de la
société, une adaptation des régles d'évaluation antérieurement suivies s'impose®2.

Si 'organe d'administration est d'avis que la perspective de continuité des activités de I'entreprise ne peut plus étre maintenue, les regles
d'évaluation doivent étre adaptées, et les principes suivants trouvent notamment a s'appliquer®>:

- les frais d'établissement doivent étre completement amortis;

- les immobilisations et les actifs circulants®% font, le cas échéant, I'objet d’amortissements ou de réductions de valeur additionnels pour
en ramener la valeur comptable a la valeur probable de réalisation ;

- des provisions sont formées pour faire face aux charges inhérentes a la cessation des activités, notamment au colt des indemnités a
verser au personnel.

La Commission estime que l'appréciation de la continuité de la société doit s'effectuer au cours d'une période d'au moins douze mois a
compter de la date de cléture de I'exercice®>.

—

Le présent avis a été élaboré aprés la publication pour consultation publique d'un projet d'avis le 17 mars 2021 sur le site de la CNC.

Voir également : travaux préparatoires, Doc. Parl., Chambre, 2017-2018, DOC 54-3119/001, p. 184.

Art. 3:6, § ler, alinéa 3, AR CSA, MB 30 avril 2019, éd. 2.

Le présent avis traite de la procédure de sonnette d'alarme pour les sociétés a responsabilité limitée (art. 5153, CSA), sociétés coopératives (art.
6119, CSA) et sociétés anonymes (art. 7:228-7:229, CSA). Le législateur n'a pas prévu de procédure de sonnette d'alarme pour les associations et
les fondations. L'organe d’administration de ces entités doit toutefois observer en tout temps les obligations découlant des art. 2:51 (voir point 1)
et 252 du CSA : « Lorsque des faits graves et concordants sont susceptibles de compromettre la continuité de l'entreprise, l'organe
d'administration est tenu de délibérer sur les mesures qui devraient étre prises pour assurer la continuité de l'activité économique pendant une
période minimale de douze mois ».

N W N

5 Art. 320, C.Soc. pour les SPRL. Pour les SCRL, il s'agissait de la sous-section « Répartition bénéficiaire » (art. 428 et s,, C.Soc.) et pour les SA, de la
sous-section « Bénéfices distribuables » (art. 617, C.Soc.).

6 Art. 319 et s. C.Soc. Pour les SPRL. Pour les SCRL, il s'agissait du chapitre « capital » (art. 418 et s.,, C.Soc.) et pour les SA, du chapitre « Maintien du
capital » (art. 616, C.Soc. et s.).

Article 320, § ler, alinéa 2, C.Soc. et, par extension, les sociétés en commandite par actions.
8 Article 429, §1er, alinéa 2, C.Soc.


https://www.cnc-cbn.be/#footnote49_MwdFr2pyaZO7yngoI2La0N3JfoYFPxeFGzngQRKruE_cOkq4O3oyxA1
https://www.cnc-cbn.be/#footnote50_jFEQCTiVFlmHURwiMBu-NdbNTO7fu-z4tXdEU4Vbsqk_kyWMKxzLKTPT
https://www.cnc-cbn.be/#footnote51_Ok7kQ28o46SgSvJMW5ZcZmKRguQrWhg3PMgdH8XetPE_gVwsMvija1cb
https://www.cnc-cbn.be/#footnote52_2zO7BA1F1xkejLSPAkuKAVOQejrxPu-nxWPO8uEhJGc_aHWFKcXnJfuf
https://www.cnc-cbn.be/#footnote53_NRnVvRPINl-mqq3F4H8NJOfwIoX9IiraGY3idE2A_kDHABcaRgPuq
https://www.cnc-cbn.be/#footnote54_NYUH6WQlIMz5Dv1R1SaksPEcamXyrT3-x77vmnvmaL0_w8Iq2ltaV2vC
https://www.cnc-cbn.be/#footnote55_DSyr2ylzEO8O4gGTPfOuQJJzOlL--qbYXqBYtYkLDKI_y14EPFugPFgx
https://www.cnc-cbn.be/#footnote56_PSUbrTJCBKHwL9hYeOFrwQVswutoazNU-EQU0aVM_uR8G77kQLq5i
https://www.cnc-cbn.be/#footnote57_redBLIIg0jqw1bwwv3XXC8ziQDv965BhOa1pt9rTqCM_u5cK2sAR0bHw
https://www.cnc-cbn.be/#footnote58_BMfv-MIppePOdlnbaYkZbe70xwUsOvYs3glwi9ZjrZA_y7riRvdnGXLi
https://www.cnc-cbn.be/#footnote59_D7uHy68UKOlJCZNpBeDH3cj4Ce6i6RH5spmrzzK1o_nP2DCTdrcF1H
https://www.cnc-cbn.be/#footnote60_iWr40pWwtQ9EhNYfvOKGu4dRZYiit5x2OW2vyR1Puk_osdWBX8jhhmh
https://www.cnc-cbn.be/#footnote61_I7YbSDvuL5j8eIqRTZvs0uEIxg6LhxtCozQqSBHiKrU_daqe6AEiaH06
https://www.cnc-cbn.be/#footnote62_ogqq3oK9Zl9ABGFJsjKF6CNfK35XUCrj2ieoGOtbns_lupsKyq5eDgr
https://www.cnc-cbn.be/#footnote63_-Q-ctDiRyDFW5r6CKRtywo7q8fnVT-Kp05pBmGqCQs8_omMbBg7SY0yO
https://www.cnc-cbn.be/#footnote64_kac2xDamuCafOwG9ZvwGam3lCGqT8jEaHurAncIlJ9E_bxNPio1kaLcg
https://www.cnc-cbn.be/#footnote65_TWGopmS9CBqWIHF5GKC--etPWMrmlW-VCyuXCJH61LA_ylWz5TlvJBTb
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref1_34E7Yy1lTBdb3jUXjlv2uya5Tl1MB-j2PtKS2jDk_gKeYBEayJgoi
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref2_ESYhwnHQzjbe53zYacR7f0KJZyQCnrYKVjEqlqbqfQ_lrWwOCxtbyZ5
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref3_odqg-BBRd4LEsZQ1Zr6TEO7r-Jr-Fw5eApFH24K-54_apNnO6FXg0ir
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref4_qv3QlnxTi6BJcxuVnaLJ4SSySqgj9X728KDuBHatNk_rZqP1mrn1y5n
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref5_mYxbMhmS9J-uZNQwAu49nljbC993161zXpw0yh7zU_rsSKBwy0ybp5
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref6_esAhhAc4pQNDPmUxiwlaj3VcgpDMi3Q6ajaQF81kXxA_um00EIFFrHg7
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref7_O03pA2VTE8uySbSXcITofupdeFVw0TKhAY1haH-RLck_z2iAmdjD8X1m
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref8_mF7wSsAFzfnkFnH9gzaP3yjmdMNSozy0mm6zOy9W2yg_bPnuY5wNDeyO

10

Article 617, alinéa 2, C.Soc.
Art. 320, § Ter, alinéa 3, C.Soc. pour les SPRL ; art. 429, § ler, alinéa 3, C.Soc. Pour les SCRL et art. 617, alinéa 3, C.Soc. pour les SA.

La nécessité de prendre également en compte les éléments d'actif additionnels pour la distribution de dividendes et de tantiemes découle des
articles 34 et 37 de la quatrieme directive (n° 78/660/CEE du Conseil du 25 juillet 1978) : Doc. parl., Chambre, 1981-82, n° 210/9, p. 53-54 [rapport
Verhaegen]).

Le rapport Verhaegen (Doc. Parl., Chambre, 1981-82, n° 210/9, p. 65), I'énoncait clairement : « Un membre demande si I'introduction de la notion
d'actif net signifie que les réserves devront étre perdues avant que la perte éventuellement accrue ne soit comparée au montant du capital
social. L'actif net dont il est question est-il identique a celui qui est visé par exemple a I'article 28 du texte de la Commission, en particulier a
I'article 77bis, deuxiéme alinéa, LCSC ?

Le Gouvernement confirme que le texte a bien le sens que le membre lui donne. Cette interprétation est conforme a la jurisprudence et
correspond d'ailleurs a l'idée selon laquelle les réserves constituent une premiére ressource en cas de perte. ».

L'entrée en vigueur du C.Soc. n'a en rien altéré les principes exposés ci-dessus, voir Doc. Parl., Chambre, 1998-1999, DOC 49-1838/1, p. 85, 87, 106,
142 et 145.

B. VAN BRUYSTEGEM, De Vennootschappenwet '86, Anvers, Kluwer, 1986, p. 128 ; J. RONSE, J. M. NELISSEN GRADE, K. VAN HULLE, J. LIEVENS et
H. LAGA, “Overzicht van rechtspraak. Vennootschappen (1978-1985)", TPR 1986, (859), nr. 369 ; B. TILLEMAN, Ontbinding van vennootschappen,
Kalmthout, Biblo, 1997, n° 116, p. 75-76 ; C. VAN SANTVLIET, “Artikel 103 van de vennootschappenwet (de alarmbelprocedure): een stand van
zaken”, TBH 1997, (p. 596-608), n° 5; R. TAS, Winstuitkering, kapitaalvermindering en —verlies in NV en BVBA, Kalmthout, Biblo, 2003, 514, n° 761; S.
DE SCHRIJVER, “Art. 332 W. Venn.” dans H. BRAECKMANS, K. GEENS et E. WYMEERSCH (eds.), Vennootschappen en verenigingen.
Artikelsgewijze commentaar met overzicht van rechtspraak en rechtsleer, Mechelen, Kluwer, feuillets mobiles, 2006, I11.A. ; S. DE SCHRIJVER, “Art.
633 W. Venn." dans H. BRAECKMANS, K. GEENS et E. WYMEERSCH (eds.), Vennootschappen en verenigingen. Artikelsgewijze commmentaar met
overzicht van rechtspraak en rechtsleer, Mechelen, Kluwer, feuillets mobiles, 2006, IlIl.A. et H. BRAECKMANS et R. HOUBEN, Handboek
Vennootschapsrecht, Antvers, Intersentia, 2012, 655, n° 1220.

Ceci signifie que les montants non encore amortis des frais d'établissement, d'une part, et des frais de recherche et de développement, d'autre
part, ne devaient pas étre portés en déduction de I'actif net.

B. VAN BRUYSTEGEM, De Vennootschappenwet '86, Anvers, Kluwer, 1986, p. 128 et C. VAN SANTVLIET, “Artikel 103 van de vennootschappenwet
(de alarmbelprocedure): een stand van zaken”, TBH 1997, (p. 596-608), n° 5. Ces postes désignaient conformément a l'arrété royal du 12
septembre 1983 (II) déterminant la teneur et la présentation d'un plan comptable minimum normalisé, MB, 29 septembre 1983 : Capital (l),
Primes d'émission (l1), Plus-values de réévaluation (ll1), Réserves (IV), Bénéfice reporté ou Perte reportée (-)) (V) et Subsides en capital (VI).

Pour les SPRL, il s'agissait des regles en matiere de « Bénéfices distribuables » (art. 319-320, C.Soc.) et « De I'acquisition de parts ou de certificats
propres » (art. 321-331, C.Soc.). Pour les SCRL, il s'agissait des regles en matiére de « Remboursement de la valeur des parts » (art. 427, C.Soc.), de «
Répartition bénéficiaire » (art. 428-429, C.Soc.) et de « Financement de l'achat de parts propres par des tiers » (art. 430, C.Soc.). Pour les SA, il
s'agissait des régles en matiére de « Bénéfices distribuables » (art. 616-619, C.Soc.), « De I'acquisition de parts ou de certificats propres » (art. 620-
630, C.Soc.) et « Des participations croisées » (art. 631-632, C.Soc.).

H. BRAECKMANS et R. HOUBEN, Handboek Vennootschapsrecht, Anvers, Intersentia, 2012, p. 653, n° 1218-1219.

En ce qui concerne l'application du CSA par les sociétés coopératives, la Commission renvoie a I'avis CNC 2020/13 - Passage de la société
coopérative a capital a la société sans capital.

Art. 5142, alinéa 3, CSA pour les SRL ; art. 6:115, alinéa 3, CSA pour les SC et art. 7:212, alinéa 2, CSA pour les SA. Voir également l'avis CNC 2021/XX —
Distribution du bénéfice : les nouveaux tests de distribution pour les SRL et SC.

20 La Commission précise que tant le compte 16 du plan comptable minimum normalisé (ci-aprés : PCMN) que le schéma du bilan et du compte

21

22

23

de résultats (poste VII) font mention des termes « impots différés » en plus du terme « provisions » dans leur intitulé.

Les montants non encore amortis des frais d'établissement et d'expansion ne sont pas des actifs classiques qui représentent une valeur
économique et qui peuvent étre réalisés. En effet, ces frais sont en principe uniquement portés a l'actif en vue d'étre répartis sur plusieurs
exercices (ainsi, les frais d'établissement ne sont portés a l'actif que s'ils ne sont pas pris en charge durant I'exercice au cours duquel ils sont
exposés (art. 3:36, alinéa ler, AR CSA). Les frais de restructuration ne peuvent étre portés a l'actif que pour autant qu'il s'agisse de dépenses
nettement circonscrites, relatives a une modification substantielle de la structure ou de 'organisation de la société et que ces dépenses soient
destinées a avoir un impact favorable et durable sur la rentabilité de la société (art. 3:36, alinéa 2, AR CSA). Ces frais portés a l'actif ne peuvent étre
pris en considération que dans certains cas exceptionnels, a condition de le justifier dans I'annexe des comptes annuels. Cette possibilité a été
prévue aux art. 34 et 37 de la quatriéme directive (n° 78/660/CEE du Conseil du 25 juillet 1978) et transposée en droit national par I'art. 77bis des
lois coordonnées sur les sociétés commerciales (ci-aprés : LCSC). Dans les travaux préparatoires des LCSC, la question de la portée sémantique
des termes « cas exceptionnels » avait déja été soulevée. Le Gouvernement avait répondu, aprés avoir consulté la Commission des
Communautés européennes, que, dans certains cas, des bénéfices peuvent étre distribués méme si les frais de recherche et de développement
ne sont pas encore amortis, c'est-a-dire lorsqu'il s'agit de frais considérables qui doivent étre renouvelés constamment, mais dont il est trés
probable qu'ils auront un résultat positif. Peuvent étre cités a cet égard les investissements dans I'aéronautique, 'électronique et I'industrie
pharmaceutique. (Doc. Parl,, Chambre, 1981-82, n° 210/9, p. 54 [rapport Verhaegen)]).

La Commission fait remarquer que si la condition pour inscrire les frais de restructuration et d'expansion a I'actif du bilan, ainsi que pour les frais
de recherche et de développement, n'est plus respectée, a savoir un impact favorable et durable sur la rentabilité de la société , ou leur caractere
utile a I'égard des activités futures de la société, cette activation doit étre annulée (art. 3:36, alinéa 2, AR CSA et art. 3:89, § ler, I, alinéa 2, AR CSA).

La Commission observe que les frais d'expansion, biens qu'ils soient explicitement mentionnés dans la version néerlandophone de Il'art. 5142,
CSA pour les SRL et art. 6115, alinéa 3, CSA pour les SC et art. 7:212, alinéa 2, CSA pour les SA, ne sont pas mentionnés dans la version francophone
de l'article 7:212, alinéa 2, CSA. En outre, les frais d'expansion ne sont pas repris dans l'intitulé du compte 20 du PCMN.

Il n'est plus possible d'activer les frais de recherche depuis I'entrée en vigueur de I'AR du 18 décembre 2015. La référence a ces frais dans le CSA
est destinée aux sociétés qui ont encore des frais de recherche historiquement activés.

24 En ce qui concerne le traitement comptable des frais de recherche et de développement, la Commission renvoie a I'avis CNC 2012/13 - Le

25
26

traitement comptable des immobilisations incorporelles.
Art. 5142, alinéa 3, CSA pour les SRL ; art. 6115, alinéa 3, CSA pour les SC et art. 7:212, alinéa 2, CSA pour les SA. Voir également supra, point 8.
B. VAN BRUYSTEGEM, De Vennootschappenwet '86, Anvers, Kluwer, 1986, p. 127 ; B. TILLEMAN, Ontbinding van vennootschappen, Kalmthout,


https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref9_qPn0dBiS7uKx6v9AKFhtlVQuRT8RmwyEY389v8CUCt8_zSBap70FZulG
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref10_dJ76C5GjrTt7WVDLx3VkvRtJenXAgZymuD1PxmU-ao_wOe05oTacRt9
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref11_MiNUZUVUoiuEomopSpcDzFgV6iZuF1kvQYVB8gmCn1M_iDRKLgj4c8s0
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref12_z1zaSbt1v6sf0UqvFA2nIY2UZsuRykZLPr3UWaeBTk_mfZlvx6ird4p
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref13_cJfxkv1JaJtdSAlrWxp7K5DM49Nb1QvQLvfwGPR8Nqc_yQpzxJFCwyQH
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref14_MH5iAF5VYg5Omfb8JUNFY41wYPwpWsJnlftUeAYgqYg_mzmZivAdyAuu
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref15_BQoCtQnwQivusxq-iV5KDGa4gp7zBEtjK66EEjSAE8_qIHk3F1peRiN
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref16_VD0kQxmShhBmRIauYcekdONepdihA-50doDaa1Ox4l8_amQFvqqAFOSe
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref17_famjjDz1mRnMKvrDkOHgQcp8FVaR-GuQIonQgQ1ktis_j0uCWCtN77RS
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref18_sMeqUK33DiZC4BDadDtOcca7lk92BanBKZPG0ze16wM_lAavPBDh9ab4
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref19_VaA8QJfS3FXJcZCjITDjCyCY5RBXPgwT8yXGmf91u18_bxm6tqelMyma
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref20_9q7n5D0aWGmiRKC5w0PcTG-ACTZ1zpTwxtoCSDNvo_adzy4auvdoCM
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref21_XvEzjFDjhQYIY0HlDkvV74aU203BhLU6Wn-m5V3qqEw_bvXnSqFMik4I
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref22_n1bezystdgG510re7ZkjtosOgnhRryaLyg25gwTCdQ_o3auyWVX1ca2
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref23_YFk5BrEUit1xLhIh2DATSiJG7AHb-OlbncgvKYC-jic_a29pDQDP49li
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Biblo, 1997, n° 163, p. 96 et C. VAN SANTVLIET, “Artikel 103 van de vennootschappenwet (de alarmbelprocedure): een stand van zaken”, TBH 1997,
(p. 596-608), n°10. Voir également : travaux préparatoires, Doc. Parl., Chambre, 2017-2018, DOC 54-3119/001, p. 350.

27 Art. XX.45, § Ter et 2 du Code de droit économique :
§ler. La procédure de réorganisation judiciaire est ouverte si la continuité de l'entreprise est menacée, a bref délai ou a terme.
§ 2. Lorsque le débiteur est une personne morale, la continuité de son entreprise est en tout cas présumée étre menacée si les pertes ont réduit
I'actif net a moins de la moitié du capital social.

28 Art. 7:228, alinéa ler, CSA.

29 Art. 7:228, alinéa ler, CSA.

30 Voir supra, point 9.

31 La moitié du capital (art. 7:228, alinéa ler, CSA) ou un quart du capital (art. 7:228, alinéa 4, CSA).

32 Voir ea. : B. VAN BRUYSTEGEM, De Vennootschappenwet '86, Anvers, Kluwer, 1986, p. 128 et C. VAN SANTVLIET, “Artikel 103 van de
vennootschappenwet (de alarmbelprocedure): een stand van zaken”, TBH 1997, (p. 596-608), n° 9 et les références qui y sont faites.

33 Travaux préparatoires, Doc. Parl., Chambre, 2017-2018, DOC 54-3119/001, p. 184-185. Voir également I'avis CNC 2020/XX — Distribution du bénéfice :
les nouveaux tests de distribution pour les SRL et SC.

34 Art. 5153, § ler, alinéa ler, CSA pour les SRL et art. 6119, § 1er, alinéa ler, CSA pour les SC.

35 Voir supra, point 9.

36 Il convient donc de ne pas sous-estimer le role de I'organe d’administration : voir également infra, chapitre IV.

37 Art. 5153, § 2, CSA pour les SRL et art. 6:119, § 2, CSA pour les SC. Voir également I'avis CNC 2020/XX — Distribution du bénéfice : les nouveaux tests
de distribution pour les SRL et SC.

38 La Commission rappelle qu’au sein des sociétés sans capital, la procédure de sonnette d'alarme doit étre appliquée deés I'instant ou I'actif net
risque de devenir négatif — ce qui devra également ressortir des éléments autres que ceux mentionnés dans les comptes annuels - ou dés
I'instant ou 'actif net est devenu négatif (voir points 16 et 17).

39 L'organe d'administration doit toutefois tenir compte de I'éventuelle application de I'article 7:229 du CSA. Voir point 12.

40 Article 2:51, CSA. Voir également : travaux préparatoires, Doc. Parl.,, Chambre, 2017-2018, DOC 54-3119/001, p. 184.

41 Art. 5153, CSA pour les SRL ; art. 6119, CSA pour les SC et art. 7:228-7:229, CSA pour les SA.

42 Ces éléments n'étaient pas non plus précisés par le C.Soc.

43 D'apres les travaux parlementaires de la Commission du Sénat concernant le projet de loi modifiant les lois sur les sociétés commerciales,
coordonnées le 30 novembre 1935, sont visées « toutes les obligations qui résultent des lois coordonnées ainsi que de la [égislation comptable » :
voir Rapport PEDE, Doc. Parl,, Sénat, 1982-1983, n° 390/02, p. 47.

44 Article 3:47, § 1er, CSA.

45 B. VAN BRUYSTEGEM, De Vennootschappenwet '86, Anvers, Kluwer, 1986, p. 130 et C. VAN SANTVLIET, “Artikel 103 van de vennootschappenwet
(de alarmbelprocedure): een stand van zaken”, TBH 1997, (p. 596-608), n° 14.

46 Art. 3:68, § 2, alinéa 2, CSA.

47 Art. 24 de l'arrété royal du 27 novembre 1973 portant réglementation des informations économiques et financiéres a fournir aux conseils
d'entreprises, MB 28 novembre 1973.

48 Comme p. ex. dans le cadre des distributions (art. 5142, CSA pour les SRL ; art. 6115, CSA pour les SC et art. 7:213, CSA pour les SA) ; des apports
supplémentaires (art. 5:121-5:122, CSA pour les SRL) ; des augmentations de capital (art. 7:178-7:180, CSA pour les SA) et de la dérogation au droit
de préférence (art. 5130, CSA pour les SRL et art. 7:191, CSA pour les SA) ; de la modification des statuts, modifiant les droits attachés aux classes
d'actions (art. 5:102, CSA pour les SRL, art. 6:87, CSA pour les SC et art. 7:155, CSA pour les SA) ; de la transformation de sociétés, associations et
fondations (art. 14:5-14:6, CSA).

49 P. ex. l'obligation d'établir chaque mois un état intermédiaire résumant la situation active et passive.

50 La continuité d'une entreprise est en tout cas présumée étre menacée si les pertes ont réduit I'actif net a moins de la moitié du capital social (art.
XX.45, §ler et 2 du Code de droit économique).

51 Voir art. 2.51-2:52, CSA.

52 Voir également l'avis CNC 174/1 - Les principes d'une comptabilité réguliére.

53 Voir également : B. TILLEMAN, Ontbinding van vennootschappen, Kalmthout, Biblo, 1997, n° 124, p. 78 et les références qui y sont faites.

54 Voir supra, point 20 et suivants.

55 Pour les sociétés sans capital, c'est « lorsque l'actif net risque de devenir ou est devenu négatif » (art. 5:153, § ler, alinéa ler, CSA pour les SRL et art.
6:119, § ler, alinéa Ter, CSA pour les SC) ou lorsqu’« il n'est plus certain que la société, selon les développements auxquels on peut raisonnablement
s'attendre, sera en mesure de s'acquitter de ses dettes au fur et a mesure de leur échéance pendant au moins les douze mois suivants » (art.
57153, § 2, CSA pour les SRL et art. 6119, § 2, CSA pour les SC).

Pour les SA a capital, c'est lorsque l'actif net est, par suite de perte, réduit « a un montant inférieur a la moitié du capital » (art. 7:228, alinéa ler,
CSA), «a un montant inférieur au quart du capital » (art. 7:228, alinéa 4, CSA) ou « a un montant inférieur a 61.500 euros » (art. 7:229, CSA).

56 C. VAN SANTVLIET, “Artikel 103 van de vennootschappenwet (de alarmbelprocedure): een stand van zaken”, TBH 1997, (p. 596-608), n° 8.

57 C. VAN SANTVLIET, “Artikel 103 van de vennootschappenwet (de alarmbelprocedure): een stand van zaken”, TBH 1997, (p. 596-608), n° 8. Voir
également : R. TAS, Winstuitkering, kapitaalvermindering en —verlies in NV en BVBA, Kalmthout, Biblo, 2003, p. 527, n°® 778.

58 Art. 3:6, § ler, alinéas leret 2, AR CSA.

59 Art. 3:6, § ler, alinéa 3, AR CSA.

60 Ceci cadre avec l'objectif de la procédure de sonnette d'alarme : une baisse du patrimoine de la société doit inciter I'assemblée générale a
envisager de passer d'une perspective de continuité a une hypotheése de discontinuité : R. TAS, Winstuitkering, kapitaalvermindering en —verlies
in NV en BVBA, Kalmthout, Biblo, 2003, p. 526, n° 777.

61 J. RONSE, J. M. NELISSEN GRADE, K. VAN HULLE, J. LIEVENS et H. LAGA, “Overzicht van rechtspraak. Vennootschappen (1978-1985)", TPR 1986, (p.
859), n° 370 ; C. VAN SANTVLIET, “Artikel 103 van de vennootschappenwet (de alarmbelprocedure): een stand van zaken”, TBH 1997, (p. 596-608),
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n° 6 et R. TAS, Winstuitkering, kapitaalvermindering en —verlies in NV en BVBA, Kalmthout, Biblo, 2003, p. 526, n° 777.

62 Art. 3:8, alinéa 2, AR CSA juncto art. 31, AR CSA. L'organe d’administration doit également reprendre les justifications nécessaires dans le rapport
de gestion : voir notamment art. 3:6, § ler, 6°, CSA.

63 Art. 3:6, § 2, alinéa 2, AR CSA.

64 La Commission fait remarquer que si la condition pour inscrire les frais de restructuration et d’expansion a I'actif du bilan, ainsi que pour les frais
de recherche et de développement, n'est plus respectée, a savoir un impact favorable et durable sur la rentabilité de la société , ou leur caractere
utile a I'égard des activités futures de la société, cette activation doit étre annulée (art. 3:36, alinéa 2, AR CSA et art. 3:89, § ler, II, alinéa 2, AR CSA).
Pour plus d'informations, voir : avis CNC 2011/24 - Frais de restructuration - Traitement dans les comptes annuels et avis CNC 2012/13 - Le
traitement comptable des immobilisations incorporelles.

65 Voir avis CNC 2018/18 - Going concern - Régles d'évaluation en cas de cessation ou de cessation partielle des activités d'une société, chapitre Ill.
Le délai minimum de douze mois est désormais explicitement repris dans le CSA (cela n'était pas le cas dans le C.Soc.) : art. 2.52, CSA et art. 3:69,
alinéa 2, CSA.
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