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I. Champ d'application

1.  Toute société meére soumise aux dispositions du droit commmun relatif a la consolidation est tenue d'établir, de faire contréler et de
publier des comptes consolidés et un rapport de gestion sur les comptes consolidés si, seule ou conjointement, elle contrdle une ou
plusieurs entreprises filiales?.

2. Une société est dispensée de l'obligation d'établir des comptes consolidés et un rapport de gestion sur les comptes consolidés
lorsqu'elle fait partie d'un groupe de taille réduite.® Ceci signifie que la société ne dépasse pas, sur une base consolidée ou agrégée, plus d'un
des critéres de I'article 1:26, § 1" du Code des sociétés et des associations (ci-aprés : CSA).*

3. Par « controle » d'une société, il faut entendre le pouvoir de droit ou de fait d'exercer une influence décisive sur la désignation de la
majorité des administrateurs ou gérants de celle-ci ou sur l'orientation de sa gestion®. La société qui détient un pouvoir de contréle sur une
autre société est appelée la « société mere », tandis que la société a I'égard de laquelle un pouvoir de contréle existe est la « filiale »°. Ce
contréle peut étre exclusif ou conjoint (filiale commune)”. Une société est en principe tenue d'établir des comptes consolidés lorsqu’elle
posséde au moins une filiale ; celle-ci est (en principe) reprise selon la méthode de consolidation intégrale.

4. Une « société associée » est toute société, autre qu'une filiale ou une filiale commune, dans laquelle une autre société détient une
participation et exerce une influence notable sur l'orientation de sa gestion. Sauf preuve contraire, cette influence notable est présumeée si
les droits de vote attachés a cette participation représentent un cinquiéme ou plus des droits de vote des actionnaires ou associés de cette
société.® Les sociétés associées sont en régle générale intégrées dans la consolidation par la méthode de mise en équivalence.

5. Les comptes consolidés font apparaitre le patrimoine, la situation financiere et le résultat de I'ensemble consolidé comme s'il s'agissait
d'une seule société. Dans les comptes consolidés? :

1° les éléments d'actif et de passif, les droits et engagements ainsi que les produits et les charges de la société consolidante et ceux de ses
filiales dont elle détient le contrdle exclusif sont consolidés par intégration globale ;

2° les éléments d'actif et de passif, les droits et engagements ainsi que les produits et les charges des filiales coommunes sont consolidés
par intégration proportionnelle ;

3° les participations dans des sociétés associées sont évaluées et la quote-part dans le résultat de ces sociétés est reprise, selon la méthode
de mise en équivalence.!0

6. La méthode de mise en équivalence est également appliquée aux participations dans les filiales sur lesquelles la société consolidante
dispose bel et bien d'un contréle de fait mais qui sont laissées en dehors de la consolidation car leur inclusion dans la consolidation serait
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contraire au principe d'image fidéle.!l Les participations dans les filiales en liquidation ou les filiales qui ont renoncé a poursuivre leurs
activités ou pour lesquelles la perspective de continuité des activités ne peut étre maintenue, sont exclues de la consolidation et reprises
dans les comptes consolidés selon la méthode de mise en équivalence.!?

7. Les filiales communes peuvent étre incluses dans les comptes consolidés selon la méthode de mise en équivalence, lorsque leur activité
n'est pas étroitement intégrée dans l'activité de la société disposant du contréle conjoint.!3

8. La société mére doit, dans l'annexe des comptes consolidés, identifier les sociétés comprises dans la consolidation et mentionner le
mode de consolidation suivi. Les sociétés qui sont laissées en dehors de la consolidation doivent également étre mentionnées avec
indication du motif justifiant cette exclusion.!#

9. Comme souligné au point 1, une société est tenue d'établir des comptes consolidés et un rapport de gestion sur les comptes consolidés
si, seule ou conjointement, elle exerce un contréle sur une ou plusieurs entreprises filiales. Lorsque la maison meére détient uniquement des
participations dans des sociétés associées, elle n'est pas tenue d'établir des comptes consolidés et un rapport de gestion sur les comptes
consolidés.

10. Il peut étre renoncé a la méthode de mise en équivalence lorsque celle-ci ne présenterait qu'un intérét négligeable.!>

Il. Application de la méthode de mise en équivalencel®

1. La Commission tient a préciser que l'application de la méthode de mise en équivalence ne donne lieu a aucune exemption de sous-
consolidation. En d'autres termes, I'inclusion d'une société via la méthode de mise en équivalence n'octroie aucune exemption a un groupe,
qui reste donc toujours obligé de consolider!”.

A. Premiére consolidation

12. Selon la méthode de mise en équivalence, les participations détenues par la société mere font I'objet d'une réévaluation a la suite de
I'établissement des comptes consolidés. La valeur d'acquisition historique des participations est alors remplacée par le montant
correspondant a la fraction des capitaux propres de la société en cause, y compris le résultat de l'exercice, représentée par cette
participation!S. Les capitaux propres de la société en cause sont constitués par la différence entre la valeur comptable de I'actif, et celle des
provisions!? et des dettes de cette société. lls comprennent le résultat de I'exercice a la date d'acquisition, sauf dans la mesure ou celui-ci a
fait l'objet préalablement a l'acquisition d'une attribution au titre d'acompte sur dividende.?® D'un point de vue pratique, ceci vaut

également pour l'attribution d'un dividende intercalaire avant I'acquisition.

13. Si le groupe n'applique pas de méthodes uniformes pour I'évaluation des éléments d'actif ou de passif de la société associée et pour la
consolidation, ces éléments peuvent faire I'objet d'une réévaluation selon les méthodes retenues pour la consolidation, conformément a
I'article 3142, § 2, alinéa 2 de l'arrété royal portant exécution du Code des sociétés et des associations (ci-apres : AR CSA). Lorsqu'il n'est pas
procédé a une réévaluation, il convient d’en faire mention dans I'annexe des comptes consolidés, parmi les regles d'évaluation.

14. Dans le cadre de la méthode de mise en équivalence, les comptes de la société associée ne sont pas intégrés dans ceux de la société
consolidante. Il ne s'agit donc pas d'une méthode de consolidation au sens strict du terme, mais plutét d'une méthode d'évaluation
particuliere.

15. Dans la mesure ou la différence entre la valeur comptable de la participation et la fraction des capitaux propres qu'elle représente est
rattachable a des éléments identifiables de |'actif ou du passif de la société en cause, qui ont une valeur supérieure ou inférieure a celle pour
laguelle ils figurent dans la comptabilité de la société en cause, cette différence est imputée a la valeur pour laguelle cette participation est
portée dans les comptes consolidés.?’

16. La différence qui ne peut étre imputée et qui subsiste est inscrite au bilan consolidé sous la rubrique « Ecarts de consolidation », a I'actif
s'il est positif, au passif s'il est négatif. Ces écarts de consolidation ne peuvent pas étre compensés, sauf s'ils sont afférents a une méme
société associée. Dans ce cas, ils doivent &tre compensés.2?

Exemple

Supposons que la valeur comptable de la participation dans la société associée s'éleve a 100 et que la fraction des capitaux propres dans la
société associée soit de 80. La différence entre la valeur comptable de la participation (100) et la fraction des capitaux propres qu'elle
représente (80) s'éléve donc a 20 (100 - 80).

Cette différence (20) peut en partie (5) étre rattachée a des terrains dont la valeur est en réalité supérieure a la valeur comptable a laquelle
ils sont inscrits au bilan de la société associée. Le cas échéant, la participation dans la société associée est reprise dans les comptes
consolidés sous la rubrique « Sociétés mises en équivalence », parmi les immobilisations financiéres, a hauteur de 80 + 5 = 85. La différence
restante (20 - 5 =15) constitue I'écart de consolidation positif.

17. Les écarts de consolidation positifs font l'objet d'amortissements, a charge du compte de résultats consolidé. Si la durée
d’amortissement est supérieure a cing ans, il convient de le justifier dans I'annexe. Ces écarts font I'objet d'amortissements complémentaires
ou non récurrents si, en raison de modifications des circonstances économiques, leur maintien a cette valeur dans le bilan consolidé n'est
plus économiquement justifié. Les amortissements sont inscrits au compte de résultats sous une rubrique distincte des charges
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financiéres.2%

18. En principe, les écarts de consolidation négatifs ne sont pas portés au compte de résultats consolidé. Toutefois, lorsqu'un écart de
consolidation négatif correspond a la prévision, a la date d’'acquisition de la participation ou a une date proche de celle-ci, d'une faiblesse des
résultats futurs de la société associée ou de charges qu'elle occasionnera, il est porté au compte de résultats consolidé dans la mesure et au
moment ol cette prévision se réalise.?“ Dans le cas contraire, les écarts de consolidation négatifs sont définitivement repris parmi les
capitaux propres dans les comptes consolidés?>.

19. Les participations dans des sociétés mises en équivalence sont portées au bilan consolidé sous une rubrique distincte des
immobilisations financieres, intitulée « Sociétés mises en équivalence ».26
B. Consolidations ultérieures

20. La valeur pour laquelle la participation est inscrite dans les comptes consolidés, conformément a l'article 3:142, § 1" et 2 de I'AR CSA, est,
par la suite, selon le cas, majorée ou diminuée du montant de la variation, intervenue au cours de l'exercice ou de la partie de |'exercice
considéré, de la fraction des capitaux propres de la société en cause représentée par cette participation. Ces capitaux propres comprennent
outre le résultat de l'exercice, a I'exclusion toutefois de la partie de celui-ci qui, dans la répartition, est attribuée a un autre titre qu'au titre de
dividende, également I'expression d'une plus-value de réévaluation, I'obtention d'un subside en capital, le transfert aux réserves immunisées
d'une plus-value réalisée et la comptabilisation d'une prime d'émission a l'occasion de I'émission d'un emprunt obligataire convertible.2”

21. La méthode de mise en équivalence est fréequemment définie comme une « consolidation sur une seule ligne » (one-line
consolidation?8) puisqu'un seul montant est présenté sur une seule ligne au bilan consolidé de la société consolidante. En ce qui concerne le
résultat de la société mise en équivalence, le compte de résultats présente également un seul montant sur une seule ligne.

22. A noter qu'une mention sera faite dans 'annexe des indications requises par I'article 315, I, IV, X, XI, XI| de I'AR CSA.

C. Exemple 1: valorisation selon la méthode de mise en équivalence
Supposons les sociétés X et Y dont les bilans se présentent de la maniére suivante au 31/12/20X0 :

Société X — Bilan statutaire au 31/12/20X0

ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 15.000 | Capitaux propres
Immobilisations financiéres Capital 30.000
Participation dans la société Z 10.000 Réserves 14.000
Autres actifs 34.000 Dettes 15.000
Total 59.000 | Total 59.000
Société Y - Bilan statutaire au 31/12/20X0
ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 10.000 Capitaux propres
Immobilisations financiéres 2.000 Capital 8.000
Autres actifs 4.500 Réserves 4.500
Dettes 4.000
Total 16.500 | Total 16.500

Le 27 décembre 20X], la société anonyme X acquiert 20 % des actions de la société anonyme Y. Le prix d'acquisition de cette participation
s'éleve a 4.000 euros. A cette date les sociétés X et Y ont respectivement enregistré un bénéfice de 1000 et 50027,

Les bilans des sociétés X et Y se présenteront dés lors de la maniére suivante au 31/12/20X1 :

Société X — Bilan statutaire au 31/12/20X1
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ACTIF PASSIF

Immobilisations corporelles 15.000 | Capitaux propres
Immobilisations financiéeres Capital 30.000
Participation dans la société Y 4000 | Réserves 15.000°0
Participation dans la société Z 10.000 Dettes 15.000
Autres actifs 31.0007!
Total 60.000 | Total 60.000
Société Y - Bilan statutaire au 31/12/20X1
ACTIF PASSIF

Immobilisations corporelles 10.000 Capitaux propres
Immobilisations financiéeres 2.000 | Capital 8.000
Autres actifs 500032 | Réserves 5.00033

Dettes 4.000
Total 17.000 | Total 17.000

A la suite de la consolidation®4, il est procédé au calcul de la différence entre la valeur comptable de la participation de la société X dans la
société Y (4.000) et le montant correspondant a 20 % des capitaux propres de la société Y au moment de l'acquisition3>, c.-a-d. 20 % de

13.00036 = 2.600 euros.

Ensuite, il est vérifié dans quelle mesure cette différence est rattachable a des éléments identifiables de I'actif ou du passif de la société Y, qui

peuvent avoir une valeur supérieure ou inférieure a celle pour laquelle ils figurent dans la comptabilité de la société Y37

La différence entre la valeur comptable de la participation (4.000) et la quote-part qu'elle représente dans les capitaux propres (2.600)

représente un écart de consolidation positif de 1.400 euros.

La nouvelle valeur comptable de la participation est reprise dans le bilan consolidé sous la rubrique « Sociétés mises en équivalence », parmi

les immobilisations financieres.

28X Sociétés mises en équivalence 2.600
2XX Ecarts de consolidation 1.400
a 2820 Participations dans des entreprises avec lesquelles il existe un lien de 4.000
participation
Premier bilan établi par la société X au 31/12/20X]1, aprés mise en équivalence et avant consolidation de la société Z
ACTIF PASSIF
Ecarts de consolidation 112028 Capitaux propres
Immobilisations corporelles 15.000 | Capital 30.000
Immobilisations financiéres Réserves 14.720%9
Participation dans la société Z 10.000 Dettes 15.000
Sociétés mises en équivalence 2.600
Autres actifs 31.000
Total 59.720 | Total 59.720

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X140

Charges Produits

Charges financiéres - Amortissement « Ecarts de consolidation » 280

Consolidations ultérieures
Hypothese 1: la société Y réalise un bénéfice de 1.500 euros au cours de I'exercice suivant (20X2) qui est mis en réserve.

Société X - Bilan statutaire au 31/12/20X24]
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ACTIF PASSIF

Immobilisations corporelles 15.000 | Capitaux propres

Immobilisations financiéeres Capital 30.000
Participation dans la société Y 4.000 Réserves 15.000
Participation dans la société Z 10.000 Dettes 15.000
Autres actifs 31.000

Total 60.000 | Total 60.000

Société Y - Bilan statutaire au 31/12/20X2

ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 10.000 Capitaux propres
Immobilisations financiéeres 2.000 | Capital 8.000
Autres actifs 6.500 | Réserves 5.000
Résultat de l'exercice 1.500
Dettes 4.000
Total 18.500 | Total 18.500

Réestimation du montant de la participation mise en équivalence :

Quote-part dans le bénéfice de I'exercice de la société associée Y : 20 % de 1.500 = 300

Bilan établi par la société X au 31/12/20X2, aprés mise en équivalence et avant consolidation de la société Z

ACTIF PASSIF

Ecarts de consolidation 84042 | Capitaux propres

Immobilisations corporelles 15.000 | Capital 30.000
Immobilisations financiéres Réserves 14.740%3
Participation dans la société Z 10.000 Dettes 15.000
Sociétés mises en équivalence 2.900%4

Autres actifs 31.000

Total 59,740 | Total 59.740

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X2

Charges Produits

Charges financiéres - Amortissement « Ecarts de 280 Quote-part dans les bénéfices des sociétés mises en équivalence 300
consolidation »

Hypotheése 2 : la société Y enregistre une perte de 1.500 euros au cours de I'exercice suivant.

Société X - Bilan statutaire au 31/12/20X245

ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 15.000 | Capitaux propres
Immobilisations financieres Capital 30.000
Participation dans la société Y 4,000 Réserves 15.000
Participation dans la société Z 10.000 Dettes 15.000
Autres actifs 31.000
Total 60.000 | Total 60.000

Société Y - Bilan statutaire au 31/12/20X2


https://www.cnc-cbn.be/#footnote42_PZBHmGdKCbJ-DPgUQrbgUmxkhVCjRK8TZklJbV5yGo_wIbkp50TsXIa
https://www.cnc-cbn.be/#footnote43_Mv3gkTv2XCOXNpgmfPRI2-szlIU7-mSlNzAVhA1vvmE_zZXOW6842zUH
https://www.cnc-cbn.be/#footnote44_KC5TP71e7VavZ77kkCMZMzJxg0c7sB9kFvGzu3fSqY_irwVRTGfctvA
https://www.cnc-cbn.be/#footnote45_OTPvIBnA-6qy6eKWGn9NsxSc2i8ln-MEYI7014CSidE_mBxIEW0uRbGA

ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 10.000 | Capitaux propres
Immobilisations financiéeres 2.000 | Capital 8.000
Autres actifs 3.500 Réserves 5.000
Résultat de I'exercice (1.500)
Dettes 4.000
Total 15.500 | Total 15.500
Réestimation du montant de la participation mise en équivalence :
Quote-part dans la perte de I'exercice de la société associée Y : 20 % de (1.500) = -300
Bilan établi par la société X au 31/12/20X2, aprés mise en équivalence et avant consolidation de la société Z
ACTIF PASSIF
Ecarts de consolidation 84046 | Capitaux propres
Immobilisations corporelles 15.000 | Capital 30.000
Immobilisations financiéres Réserves 1414047
Participation dans la société Z 10.000 Dettes 15.000
Sociétés mises en équivalence 230048
Autres actifs 31.000
Total 59.140 | Total 59.140
Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X2
Charges Produits
Quote-part dans les pertes des sociétés mises en équivalence 300
Charges financiéres - Amortissement « Ecarts de consolidation » 280
Hypothese 3 : la société Y enregistre une perte de 15.000 euros au cours de |'exercice suivant.
Société X — Bilan statutaire au 31/12/20X24°
ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 15.000 Capitaux propres
Immobilisations financieres Capital 30.000
Participation dans la société Y 4.000 Réserves 15.000
Participation dans la société Z 10.000 Dettes 15.000
Autres actifs 31.000
Total 60.000 | Total 60.000
Société Y - Bilan statutaire au 31/12/20X2
ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 1900 | Capitaux propres
Immobilisations financiéres 0 Capital 8.000
Autres actifs 100 Réserves 5.000
Résultat de I'exercice (15.000)
Dettes 4.000
Total 2.000 | Total 2.000

Réestimation du montant de la participation mise en équivalence :

Quote-part dans la perte de I'exercice de la société associée Y : 20 % de (15.000) = -3.000.



https://www.cnc-cbn.be/#footnote46_7eCryvuKvCWkKbQ9Dke7FURZibJGXJ1R9mg5U59sqw_uAVfFkYLNtvl
https://www.cnc-cbn.be/#footnote47_miqbw5wY-gjczd8OBOEBfqoyfBsX1f8HPwsLNp1wHPo_cfll6HkMZSDU
https://www.cnc-cbn.be/#footnote48_A8vmexLRNpixxPYMQzA9TcnU2ky3SuQDkgpr8qUXU_dn5xWQ5ZvUrN
https://www.cnc-cbn.be/#footnote49_OTPvIBnA-6qy6eKWGn9NsxSc2i8ln-MEYI7014CSidE_aLvu2VEBLjeA

La guote-part ne peut étre reprise qu'a concurrence de maximum 2.600 euros, soit la valeur a laquelle la participation dans la société
associée Y a été reprise lors de la premiere consolidation. En effet, au bilan la valeur d’'un actif ne peut jamais étre reprise pour un montant
inférieur 8 0.0

Bilan établi par la société X au 31/12/20X2, aprés mise en équivalence et avant consolidation

ACTIF PASSIF

Ecarts de consolidation 840°! | Capitaux propres

Immobilisations corporelles 15.000 | Capital 30.000
Immobilisations financieres Réserves 11.84052
Participation dans la société Z 10.000 Dettes 15.000
Sociétés mises en équivalence 0°354

Autres actifs 31.000

Total 56.840 | Total 56.840

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X2

Charges Produits
Quote-part dans les pertes des sociétés mises en équivalence 2.600
Charges financiéres - Amortissement « Ecarts de consolidation » 280

D. Exemple 2: revente des participations mises en équivalence
On suppose que le 1°" mars 20X0 la société M investit 4.000 euros pour acquérir 20 pour cent des actions d'une société F a constituer.

Société M - Bilan statutaire au 31/12/20X0

ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 26.000 | Capitaux propres
Immobilisations financieres Capital 30.000
Participation dans la société F 4.000 Réserves 15.000
Participation dans la société Z 10.000 Résultat de I'exercice 400
Autres actifs 20.000 Dettes 14.600
Total 60.000 | Total 60.000
Société F - Bilan statutaire au 31/12/20X0
ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 17.000 | Capitaux propres
Immobilisations financiéres 2.000 | Capital 20.000
Autres actifs 6.500 Résultat de I'exercice 1.500
Dettes 4.000
Total 25.500 | Total 25.500

Bilan établi par la société M au 31/12/20X0, aprés mise en équivalence et avant consolidation de la société Z

ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 26.000 Capitaux propres
Immobilisations financieres Capital 30.000
Participation dans la société Z 10.000 | Réserves 15.7005°
Sociétés mises en équivalence 4.300°6 | Dettes 14.600
Autres actifs 20.000
Total 60.300 | Total 60.300



https://www.cnc-cbn.be/#footnote50_-kEn9U-M70f-Ddv2BTeZSgmLcYYH-zqVVWr-sR2q7u0_uxErVAfGzcjm
https://www.cnc-cbn.be/#footnote51_vr7BEXYSl87lHt9aJFRUyA7kuCLm7y0nt0kSGhzup8_myVYy8E4tF6H
https://www.cnc-cbn.be/#footnote52_tjOqVW6lVJFd7jvqMAfTXrHcGsJsD-iqhoRj8wZy1-s_hARPgsp71GMX
https://www.cnc-cbn.be/#footnote53_niGNG6cPQvVz0llz30rABkqVqgZ1Yj1BBPl2O4tul5o_lP48yKRXJ7YP
https://www.cnc-cbn.be/#footnote54_dmmxXWTdkSdc6IiL6Cl5mQQLCHtupDdE2j5cjJHtOWs_caRxoemCW3xW
https://www.cnc-cbn.be/#footnote55_50GX0M3RZs9W4vyKhvaljyRRXu7qNzchim-pO00Tul4_omuDl1xBts6B
https://www.cnc-cbn.be/#footnote56_pJaUHbyQUVIeUMPvfZKHd4C2kKDSynmiYXUW14JQ_b0ll5oqSRG2c

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X0

Charges Produits
Quote-part dans les bénéfices des sociétés mises en équivalence 300
Au cours de I'année 20X], la société M et la société F réalisent respectivement un résultat de 500 euros et 1.000 euros.
Société M - Bilan statutaire au 31/12/20X1
ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 26.000 | Capitaux propres
Immobilisations financiéeres Capital 30.000
Participation dans la société F 4000 | Réserves 15.400°7
Participation dans la société Z 10.000 Résultat de I'exercice 500
Autres actifs 20.500 Dettes 14.600
Total 60.500 | Total 60.500
Société F - Bilan statutaire au 31/12/20X1
ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 17.000 Capital 20.000
Immobilisations financiéeres 2.000 Réserves 1.500
Autres actifs 7.500 Résultat de I'exercice 1.000
Dettes 4.000
Total 26.500 | Total 26.500
Bilan établi par la société M au 31/12/20X1, aprés mise en équivalence et avant consolidation de la société Z
ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 26.000 | Capitaux propres
Immobilisations financiéres Capital 30.000
Participation dans la société Z 10.000 | Réserves 16.400°8
Sociétés mises en équivalence 4500°9 | Dettes 14.600
Autres actifs 20.500
Total 61.000 | Total 61.000
Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X1
Charges Produits
Quote-part dans les bénéfices des sociétés mises en équivalence 200

Supposons que, au cours de I'année 20X2, la société M revende les actions qu'elle détient dans la société F pour un montant de 5.000 euros.
Sachant que le prix d'acquisition des actions s'élevait a 4.000 euros, la société M réalise une plus-value de 1.000 euros dans ses comptes
statutaires.

Les écritures suivantes devront étre passées dans les comptes statutaires de X :

550 Etablissements de crédit : comptes courants 5.000
a 7631 Plus-values sur réalisations d'actifs immobilisés 1.000
2820 Participations dans des entreprises avec lesquelles il existe un lien de 4,000

participation — Valeur d'acquisition

Société M — Bilan statutaire au 31/12/20X2


https://www.cnc-cbn.be/#footnote57_CISUGko8-Asw7vWbdFM8bMfweoI3b93811tjQLqbGbI_tP1giTiCX9EG
https://www.cnc-cbn.be/#footnote58_grGe6GfF7syNoQxurb-0virHCw0nepFG7fKrCgCBK2s_fad4vdhXfJD6
https://www.cnc-cbn.be/#footnote59_IMEPZdRwiM18be1d321MjYdDTwA3smWSOpRsTir2Qvw_j0tkfB3JDk0X

ACTIF PASSIF

Immobilisations corporelles 26.000 | Capitaux propres

Immobilisations financiéeres Capital 30.000

Participation dans la société Z 10.000 | Réserves 15.90060

Autres actifs 26.000°! | Résultat de I'exercice 150062
Dettes 14.600

Total 62.000 | Total 62.000

La Commission se limite a illustrer la vente des actions de la société F. Nous supposons que I'entreprise mére M compte encore d'autres
filiales (Z) sur lesquelles elle détient un contréle qui I'oblige toujours a établir des comptes consolidés.

Le bilan « consolidé » peut étre présenté comme suit :

Bilan établi par la société M au 31/12/20X25% avant consolidation de la société z6%

ACTIF PASSIF
Immobilisations corporelles 26.000 | Capitaux propres
Immobilisations financieres Capital 30.000
Participation dans la société Z 10.000 Réserves 17.400
Autres actifs 26.000 | Dettes 14.600
Total 62.000 | Total 62.000

ans cette situation, la Commission considere que le montant relatif a 'ensemble des quote-parts dans le résultat de F enregistrées dans les
comptes consolidés de M doit &tre déduit du résultat consolidé lié a la cession de cette participation©°.

Par conséquent, dans le cadre de la consolidation, le résultat (statutaire) de 1.500 doit étre corrigé négativement a hauteur de 50096,

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X2

Charges Produits

Résultat consolidé 1.00067

Ill. Traitement comptable des mouvements directs des capitaux propres d’'une entreprise associée et des transactions intra-groupe
(ventes et dividendes)

A. Mouvements directs des capitaux propres de I’entreprise associée

23. Dans sa version antérieure, I'article 3:143 de I'AR CSA (anciennement article 153 de I'AR du C.Soc.) donnait a penser que seul le résultat de
I'exercice de la société mise en équivalence pouvait impliquer un mouvement des capitaux propres de cette société. Suite a la publication de
I'avis CNC 2014/3 - Le traitement comptable des mouvements de capitaux propres d’'une entreprise associée, le texte de I'arrété royal fGt
modifié afin de tenir compte des mouvements dits direct-to-equity (soit, mouvements directement transférés en capitaux propres). L'article
3143, alinéa 2 de I'AR CSA prévoit désormais que :

« [...] Ces capitaux propres comprennent outre le résultat de |'exercice, a I'exclusion toutefois de la partie de celui-ci qui, dans la répartition,
est attribuée a un autre titre qu'au titre de dividende, également I'expression d'une plus-value de réévaluation, l'obtention d'un subside en
capital, le transfert aux réserves immunisées d'une plus-value réalisée et la comptabilisation d'une prime d'émission a l'occasion de
I'émission d'un emprunt obligataire convertible ».

Dans ce cas, 'augmentation de la valeur du poste Sociétés mises en équivalence n'est pas liée a 'augmentation de la quote-part dans le
résultat de la société mise en équivalence puisque, conformément a l'article 3:146 de I'AR CSA, la quote-part dans la plus-value de
réévaluation (ou autre mouvements direct-to-equity) doit étre directement ajoutée aux réserves consolidées :

« La quote-part dans la plus-value de réévaluation, I'octroi d'un subside en capital, le transfert aux réserves immunisées d'une plus-value
réalisée et la comptabilisation d'une prime d'émission a l'occasion de I'émission d'un emprunt obligataire convertible de la société
[consolidante] qui peut étre imputée a cette participation, est mentionnée au bilan consolidé sous la rubrique « Réserves ». »

B. Ventes intra-groupe (upstream & downstream sales)

24. La quote-part dans le résultat de la société en cause, attribuable a cette participation, est inscrite au compte de résultats consolidé sous


https://www.cnc-cbn.be/#footnote60_hka2WuCeAdn8SmG2GCOQV3M8vGqCrx15cbX5vbCvdgQ_qqZONBKzsUwx
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une rubrique distincte « Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence »°6.

Les résultats afférents aux opérations effectuées entre la société consolidante ou une de ses filiales et des sociétés mises en équivalence, et
qui sont inclus dans la valeur comptable d'éléments de l'actif de la société consolidante (ou une de ses filiales) ou d'une société mise en
équivalence, sont, dans la mesure ou les indications nécessaires a cet effet sont connues ou accessibles, éliminés des résultats consolidés®?.

C. Dividendes intra-groupe

25. La valeur [de la société mise en équivalence au bilan] est également réduite du montant des dividendes afférents a cette participation”’©

La lecture conjointe des articles 3:136, 4° & 3:145 § 2, alinéa 2 de I'AR CSA prévoit que sont éliminés du compte de résultats consolidé: « les
dividendes attribués par la société consolidante ou par des filiales comprises dans la consolidation a la société consolidante ou a des filiales
comprises dans la consolidation ».

D. Exemple 3

26. Dans cet exemple, nous supposons que la société A dispose déja d'autres participations a consolider intégralement de sorte qu’elle est
tenue d'établir des comptes consolidés.

Le 18" décembre 20X], la société A acquiert 20 % des actions de la société B pour un montant de 500.

Société A - Bilan statutaire avant acquisition des titres de la société B

ACTIF PASSIF
Terrains 660 | Capital 1.500
Immobilisations financieres Réserves 300
Entreprises liées 3.000 Résultat de I'exercice 2.800
Valeurs disponibles 2100 Fournisseurs 1160
Total 5.760 | Total 5.760

Société B - Bilan statutaire avant acquisition de ses titres par la société A

ACTIF PASSIF
Terrains 800 Capital 250
Valeurs disponibles 400 Réserves 800
Dettes financieres 150
Total 1.200 | Total 1.200

Aprés I'acquisition des titres de la société B, le bilan statutaire de la société A se présentera de la maniére suivante :

Société A — Bilan statutaire aprés acquisition des titres de la société B

ACTIF PASSIF
Terrains 660 | Capital 1.500
Immobilisations financieres Réserves 300
Entreprises liées 3.000 Résultat de I'exercice 2.800
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de 500 Fournisseurs 1160
participation
Valeurs disponibles 1.600
Total 5760 | Total 5.760

Bilan intermédiaire établi par la société A au 1/12/20X1 aprés mise en équivalence et avant consolidation avec ses filiales


https://www.cnc-cbn.be/#footnote68_bNbQ5-5pZrORFhBU2tMqBixIvEVKjGpKIwstpY3LT4_cjdVxjNo0Nbg
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ACTIF PASSIF

Ecart (positif) de consolidation”! 290 | Capital 1.500

Terrains 660 | Réserves consolidées’? 3100

Immobilisations financieres Réserves Société A 300
Entreprises liées 3.000 Résultat Société A 2.800
Sociétés mises en équivalence 21073 Fournisseurs 1160

Valeurs disponibles 1.60074

Total 5760 | Total 5.760

Au cours de la période du 1°" décembre 20X1 au 31 décembre 20X], la société B réalise un bénéfice de 40075,

Société B - Bilan statutaire au 31/12/20X1

ACTIF PASSIF
Terrains 800 | Capital 250
Valeurs disponibles 80076 | Réserves 800
Résultat (1/12/20X1 - 31/12/20X1) 400
Dettes financieres 150
Total 1.600 | Total 1.600

Bilan établi par la société A au 31/12/20X1 aprés mise en équivalence et avant consolidation avec ses filiales

ACTIF PASSIF

Ecart de consolidation 23277 | Capital 1.500
Terrains 660 Réserves consolidées 3122
Immobilisations financiéres Réserves Sociéete A 300
Entreprises liées 3.000 Résultat Société A 2.800
Sociétés mises en équivalence 29078 Résultat Société B 80
Valeurs disponibles 1.600 Amortissement écart de consolidation -5879
Fournisseurs 1160

Total 5782 | Total 5.782

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X1

Charges Produits

Charges financiéres - Amortissement « Ecarts de 58 Quote-part dans le résultat de la société mise en équivalence 80
consolidation »

1.  Upstream sales

27. Supposons gqu'au cours de I'année 20X2, la société A achete un terrain a la société B pour un montant de 1.000. Grace a cette vente, la
société B réalise une plus-value de 200. Au cours de I'année 20X2, les sociétés A & B réalisent toutes les deux un bénéfice de 500.

Société A — Bilan statutaire au 31/12/20X2


https://www.cnc-cbn.be/#footnote71_ylSUtz6-2mcWTGSUMkbfPoQWSedg9U0Rp-byQdICqI_eGcjjZgcgAQr
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ACTIF PASSIF
Terrains 1.66020 | Capital 1.500
Immobilisations financiéres Réserves 37008!
Entreprises liées 3.000 Résultat de I'exercice 500
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de 500 Fournisseurs 1160
participation
Valeurs disponibles 110082
Total 6.260 | Total 6.260
Société B - Bilan statutaire au 31/12/20X2
ACTIF PASSIF
Valeurs disponibles 210083 | Capital 250
Réserves 120084
Résultat période 20X2 50085
Dettes financieres 150
Total 2.100 | Total 2.100

28. Au moment d'établir les comptes consolidés de la société A, il conviendra d'éliminer du résultat consolidé la plus-value réalisée par B

(200) a hauteur de la participation de A dans B (20%), c’est-a-dire 40. La contrepartie de cette élimination au niveau du bilan consolidé sera

poste « Sociétés mises en équivalence ».

Bilan établi par la société A au 31/12/20X2 aprés mise en équivalence et avant consolidation avec ses filiales

ACTIF

PASSIF

e

Ecart de consolidation

Terrains

Immobilisations financiéres

Entreprises liées

Sociétés mises en équivalence

Valeurs disponibles

Total

17486

1.660

3.000

35087
1100

6.284

Capital

Réserves consolidées
Réserves Société A
Résultat Société A

Résultat Société B

Fournisseurs

Total

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X2

Amortissement écart de consolidation

1.500
3.624
3100
500
14088
-nes?
1160

6.284

Charges

Charges financiéeres
consolidation »

Amortissement

« Ecarts

de 58

Produits

Quote-part dans le résultat de la société mise en équivalence 6090

2. Downstream sales

29. Supposons cette fois-ci qu’au cours de I'année 20X2, la société A vende un terrain (d'une valeur comptable de 150) a la société B pour un
montant de 200. Grace a cette vente, la société A réalise une plus-value de 50. Les sociétés A & B réalisent respectivement un bénéfice de 550

et de 500.

Société A - Bilan statutaire au 31/12/20X2


https://www.cnc-cbn.be/#footnote80_dxSQk8fGFES9mdcDsUoqQCmRR3d5TpYOpoKC4XmJGY_eS8iFNl2WCSf
https://www.cnc-cbn.be/#footnote81_7Adt3almoqPD6JYofoTscdyvtERp2FuEFAuhx0hpQ_icYSoX48uOtw
https://www.cnc-cbn.be/#footnote82_yoqiE38CSMia9iO4St6Ov1JxaUqGOjoxNV0kXH5Pww_t2OYHx5vAAw8
https://www.cnc-cbn.be/#footnote83_Vj5dqmXcXSpUAkbN3wZ2opUeMFtQYCb9eUcH7eJyVA_vo9g5zSAGYbZ
https://www.cnc-cbn.be/#footnote84_4Yq3KaahwOgSdNCbz4cchAVmK50vhN3gLsQOe7fvKk_a67zC2XtSgpi
https://www.cnc-cbn.be/#footnote85_OabuwezuyIQj3p2fEOVhV2exAFhXTs4JDTOl87Ax68_i8QLHZxOB1wG
https://www.cnc-cbn.be/#footnote86_W1W5xlEgc3BmzcF6laUDEo4UtSl-WNir9yOnUeRPC0_psrL44wqERS8
https://www.cnc-cbn.be/#footnote87_LLzNw1nPdtVq2hO1CIEphUx5vEQm6QFHfPaW1rVE5sg_c2ZcSqMAcnNt
https://www.cnc-cbn.be/#footnote88_TdRDUbR1c79RTj0Kd5ZiM5iWC-J6CvJmF3YW7xaLk_otDI7Jn7tLzM
https://www.cnc-cbn.be/#footnote89_DeetKqQDkCBtajUXuiIzCTFDX3F33MtQarOdPp2rVI_eco1X8l5iH0z
https://www.cnc-cbn.be/#footnote90_s3IpPmoI66Yqmwj-nkb8RvoJeRjjKSxjY8OrTbRRpsw_fXPsBBMS5gQe

ACTIF PASSIF

Terrains 51091 | Capital 1.500
Immobilisations financieres Réserves 3.100
Entreprises liées 3000 | Résultat de I'exercice 55092
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de 500 Fournisseurs 1160

participation
Valeurs disponibles 230093

Total 6.310 Total 6.310

Société B - Bilan statutaire au 31/12/20X2

ACTIF PASSIF
Terrains 1.00094 | Capital 250
Valeurs disponibles 110095 Réserves 1.200
Résultat période 20X2 500
Dettes financieres 150
Total 2.100 | Total 2.100

30. Au moment d'établir les comptes consolidés de la société A, il conviendra d'éliminer du résultat consolidé la plus-value réalisée par A
(50) a hauteur de la participation de A dans B (20%), c'est-a-dire 10. La contrepartie de cette élimination au niveau du bilan consolidé sera a
nouveau le poste « Sociétés mises en équivalence ».

Bilan établi par la société A au 31/12/20X2 aprés mise en équivalence et avant consolidation avec ses filiales

ACTIF PASSIF

Ecart de consolidation 17496 | Capital 1.500
Terrains 510 Réserves consolidées 3.704
Immobilisations financieres Réserves Société A 3.100
Entreprises liées 3.000 Résultat Société A 54097
Sociétés mises en équivalence 38098 Résultat Société B99 180100
Valeurs disponibles 2.300 Amortissement écart de consolidation Ne!01
Fournisseurs 1160

Total 6.364 | Total 6.364

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X2

Charges Produits

Charges financiéres - Amortissement « Ecarts de consolidation 58 Produits de I'exercice 540102

? Quote-part dans le résultat de la société mise en 100
équivalence

3. Dividendes intra-groupe

31. A des fins didactiques, il y a lieu de distinguer la situation de I'attribution d'un dividende intercalaire de celle de l'attribution d'un
dividende provenant de I'affectation du résultat.

Hypothese 1: dividendes intercalaires

32. Supposons gu'au cours de 'année 20X2, la société B procede a une distribution de dividendes intercalaires de 100 a ses actionnaires. Les
sociétés A & B réalisent chacune respectivement un bénéfice de 600 euros et 500 euros.

Société A - Bilan statutaire au 31/12/20X2


https://www.cnc-cbn.be/#footnote91_YxrHcg3S1sPJdDQ-7Nbd214OQ2UXMXZK1rcbH6svFl8_e89kt9P52J3u
https://www.cnc-cbn.be/#footnote92_qB6kus4H2tHHhd3dc7WONhNrfrO5QWEcWPeab3WjQw_yrdmsvi8Xg84
https://www.cnc-cbn.be/#footnote93_RWuhX3tFzmHQk0vuJDPwWBs2zdNaXInZ3Iumf5kxc_yEyvQyRyP9B2
https://www.cnc-cbn.be/#footnote94_TOogF4kMngSY4oIJYJq2xcGZw7IbDa3CqKfGIaVVs_mfPaykAoIQ4z
https://www.cnc-cbn.be/#footnote95_CzXDuWanwtt-2RdafEZXYpULZxEexpSZll9oHkobiHk_b7XzKSF0wayf
https://www.cnc-cbn.be/#footnote96_W1W5xlEgc3BmzcF6laUDEo4UtSl-WNir9yOnUeRPC0_pS5fkDPXeeFA
https://www.cnc-cbn.be/#footnote97_s7TDT65fjbeOV4nE698TCrFbFbYV89gDUNOKRmvy4T0_m519LoqZbeAb
https://www.cnc-cbn.be/#footnote98_NcdwdGuziuWhgAsF-GrPoYO8NHxU20PzwVANsKMia3Q_w1DPBCzjpzrs
https://www.cnc-cbn.be/#footnote99_sWBvIMSSdUp2sayKvnPmZMc4bS36ytuIulDiyRJWg_h4qAV8HSP5Bc
https://www.cnc-cbn.be/#footnote100_RqowwuncrfZDFht04o-T9uDwJGWnmXRCiYljv9b9XUY_hvdmy7R5ALkp
https://www.cnc-cbn.be/#footnote101_DeetKqQDkCBtajUXuiIzCTFDX3F33MtQarOdPp2rVI_xTSlIHhI2gRl
https://www.cnc-cbn.be/#footnote102_s7TDT65fjbeOV4nE698TCrFbFbYV89gDUNOKRmvy4T0_e7XXNhvfmAGh

ACTIF PASSIF
Terrains 660 Capital 1.500
Immobilisations financieres 3.500 Réserves 3100
Valeurs disponibles 220005 | Résultat de I'exercice 600
Fournisseurs 1160
Total 6.360 | Total 6.360
Société B - Bilan statutaire au 31/12/20X2
ACTIF PASSIF
Terrains 800 | Capital 250
Valeurs disponibles 1200104 | Réserves 1100105
Résultat de I'exercice 500
Dettes financieres 150
Total 2.000 | Total 2.000
Au moment de la consolidation, il convient d'éliminer du résultat financier de A, le montant (20) provenant des dividendes recus par la
société A.
Bilan établi par la société A au 31/12/20X2 aprés mise en équivalence et avant consolidation avec ses filiales
ACTIF PASSIF
Ecart de consolidation 174 | Capital 1.500
Terrains 660 Réserves consolidées 3744
Immobilisations financieres Réserves Sociéte A 3.100
Entreprises liées 3.000 Résultat Société A 580106
Sociétés mises en équivalence 370107 Résultat Société B 18008
Valeurs disponibles 2200 Amortissement écart de consolidation 1609
Fournisseurs 1160
Total 6.404 | Total 6.404
Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X2
Charges Produits
Charges financiéres - Amortissement « Ecarts de consolidation 58 Produits de I'exercice 58010
7 Quote-part dans le résultat de la société mise en 100
équivalence
Hypotheése 2 : dividendes provenant de I'affectation du résultat de la société mise en équivalence
Supposons qu’'au cours de I'année 20X2, les sociétés A & B réalisent chacune respectivement un bénéfice de 600 euros et 500 euros.
Société A - Bilan statutaire au 31/12/20X2
ACTIF PASSIF
Terrains 660 | Capital 1.500
Immobilisations financieres Réserves 3.100
Entreprises liées 3.000 Résultat de I'exercice 600
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de 500 Fournisseurs 1160
participation
Valeurs disponibles 22001
Total 6.360 | Total 6.360

Société B - Bilan statutaire au 31/12/20X2 avant affectation du résultat



https://www.cnc-cbn.be/#footnote103_8lznEfWFo0BgrgxgSBoNwe3Z62wSMRj5c4WhsfGgg8_oQH8UzCaS4Ja
https://www.cnc-cbn.be/#footnote104_-f9mQ8ornLjuCTZ1c5PqX2quzaTiuPKX59Bb7qwwkmA_nv1MxnRAt3zL
https://www.cnc-cbn.be/#footnote105_WrIK4AFaT0w8ryIyg1WuMvJrxmZSnJJKQFc3NGE9k_iLeIu46yCzgR
https://www.cnc-cbn.be/#footnote106_DvuqK6veug5Rf4MYcYtu8x7cBb4VOeoMUdZnu2SX5g4_ot4gXi3smUIR
https://www.cnc-cbn.be/#footnote107_oSTa38AeeWq58j7xfCK9UJUPr5vnurWtISiDqy6qpQ_pCXFjEbcWq1c
https://www.cnc-cbn.be/#footnote108_hqDlk-d-VZe6qKDVrLyGnWqV8FSsYdup69p0acGAVWM_wygyEEzVz2yS
https://www.cnc-cbn.be/#footnote109_iU2iYCEaZUQl8zMBt92PtNJ84bYMJwLU8aqCjkSqLk_hUDdoA4W3zTD
https://www.cnc-cbn.be/#footnote110_DvuqK6veug5Rf4MYcYtu8x7cBb4VOeoMUdZnu2SX5g4_dIzYhq51sKR3
https://www.cnc-cbn.be/#footnote111_We68gM9H7kdRfeIvc3JJfesacch7M88edtQWEEnGKPY_x5GI4nB6Ne70

ACTIF PASSIF
Terrains 800 Capital 250
Valeurs disponibles 1300112 | Réserves 1.200
Résultat de I'exercice 500
Dettes financieres 150
Total 2.100 | Total 2.100

Lors de I'assemblée générale de la société B, il est décidé de distribuer 300 euros au titre de dividendes de I'exercice 20X2.

Au moment de la consolidation, il y a lieu de reprendre I'entiereté de la quote-part dans le résultat de la société B (100) et de ne pas éliminer
du montant de la participation mise en équivalence ainsi que du résultat financier de la société A, le montant (60) provenant des dividendes
distribués par la société B. Le dividende ne sera percu par la société A qu'au cours de l'exercice 20X3 et sera alors comptabilisé dans les
comptes annuels de la société A.

Bilan établi par la société A au 31/12/20X2 aprés mise en équivalence et avant consolidation avec ses filiales

ACTIF PASSIF

Ecart de consolidation 174 | Capital 1.500
Terrains 660 Réserves consolidées 3764
Immobilisations financieres Réserves Sociéte A 3.100
Entreprises liées 3.000 Résultat Société A 600
Sociétés mises en équivalence 390113 Résultat Société BI14 180115
Valeurs disponibles 2.200 Amortissement écart de consolidation -Te'e
Fournisseurs 1160

Total 6.424 | Total 6.424

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X2

Charges Produits
Charges financieres - Amortissement « Ecarts de 58 Quote-part dans le résultat de la société mise en équivalence 100
consolidation »
Au cours de l'exercice 20X3, les sociétés A & B réalisent chacune respectivement un bénéfice de 600 euros et de 400 euros.
Société A - Bilan statutaire au 31/12/20X3
ACTIF PASSIF
Terrains 660 Capital 1.500
Immobilisations financiéres Réserves 370017
Entreprises liées 3000 | Résultat de I'exercice 60018
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de 500 Fournisseurs 1160
participation
Valeurs disponibles 2.800!19
Total 6.960 | Total 6.960
Société B - Bilan statutaire au 31/12/20X3 avant affectation du résultat
ACTIF PASSIF
Terrains 800 Capital 250
Valeurs disponibles 1.400'20 | Réserves 1.400171
Résultat de I'exercice 400
Dettes financieres 150
Total 2.200 | Total 2.200



https://www.cnc-cbn.be/#footnote112_rsLzikUw3Fr-8SeIZOBA1Fd6f50qnJL3rOy1HussVcI_grPQKat62UDk
https://www.cnc-cbn.be/#footnote113_HqHM3vrdkYTSiNHvHUXpApx3BiCSKZLfouFVUuAREA_bqvHNhFwLKe6
https://www.cnc-cbn.be/#footnote114_sWBvIMSSdUp2sayKvnPmZMc4bS36ytuIulDiyRJWg_xraAIx1rz9xH
https://www.cnc-cbn.be/#footnote115_RqowwuncrfZDFht04o-T9uDwJGWnmXRCiYljv9b9XUY_mJ7y4QxCXVgo
https://www.cnc-cbn.be/#footnote116_DeetKqQDkCBtajUXuiIzCTFDX3F33MtQarOdPp2rVI_tSvcQXBBDP1D
https://www.cnc-cbn.be/#footnote117_yKy-PphJkCtEmObgtLQjf9b49tS1qVD52s8Sg7cjfxU_pfYKWFBEgk1e
https://www.cnc-cbn.be/#footnote118_LGGLiVmDoI686Ds9B4bU8m0uGk5RHc0uaVtj8D9Ql2k_nMIzWoiJ8Na4
https://www.cnc-cbn.be/#footnote119_yD1ZI9UiJb4974i4RnZCt3H61-gKYqRWavwJuf9tHE_dRsUQY3woGpr
https://www.cnc-cbn.be/#footnote120_NA0MwUzvcNbfvj1qoFj1wiuwsFYgvW8ba5qeZHgTrw_z2mde26dGlE7
https://www.cnc-cbn.be/#footnote121_6GqdzJRNi866wdd02ZfPIaX-WILsmxtkCu5y9gjKA_ujGkN7DSk4Ce

Lors de I'assemblée générale il est décidé de mettre le bénéfice de 400 en réserves.

Au moment de la consolidation, il convient de diminuer la valeur de la participation mise en équivalence et d’éliminer du résultat financier
de A, le montant (60) provenant des dividendes distribués par la société B.

Bilan établi par la société A au 31/12/20X3 aprés mise en équivalence et avant consolidation

ACTIF PASSIF

Ecart de consolidation e Capital 1.500
Terrains 660 Réserves consolidées 4.326
Immobilisations financiéeres Réserves Société A 3.700
Entreprises liées 3.000 Résultat Société A 540122
Sociétés mises en équivalence 410123 Résultat Société BI24 260125
Valeurs disponibles 2.800 Amortissement écart de consolidation 174126
Fournisseurs 1160

Total 6.986 | Total 6.986

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X3

Charges Produits

Charges financiéres - Amortissement « Ecarts de consolidation» 58 Produits de I'exercice 540

Quote-part dans le résultat de la société mise en équivalence 80

4. Quote-part dans un mouvement « direct-to-equity »

33. Supposons qu'au cours de I'année 20X2, 'organe d’administration de la société B informe l'organe d'administration de la société A
gu'une plus-value de réévaluation de 200 a été comptabilisée dans ses chiffres statutaires. Les sociétés A & B réalisent chacune
respectivement un bénéfice de 700 euros et 500 euros.

Société A - Bilan statutaire au 31/12/20X2

ACTIF PASSIF
Terrains 660 | Capital 1.500
Immobilisations financieres Réserves 3.100
Entreprises liées 3.000 Résultat de I'exercice 700
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de 500 Fournisseurs 1160
participation
Valeurs disponibles 2300127
Total 6.460 | Total 6.460
Société B - Bilan statutaire au 31/12/20X2
ACTIF PASSIF
Terrains 1.000/28 | Capital 250
Valeurs disponibles 130029 | plus-value de réévaluation 200
Réserves 1.200
Résultat de I'exercice 500
Dettes financieres 150
Total 2.300 | Total 2.300

Au moment de la consolidation, 'augmentation du poste « Sociétés mises en équivalence » issue de la plus-value de réévaluation de la
société B a pour contrepartie une augmentation directe du poste « Réserves consolidées ».

Bilan établi par la société A au 31/12/20X2 aprés mise en équivalence et avant consolidation avec ses filiales


https://www.cnc-cbn.be/#footnote122_Cl0YaxFFpWbwj72ienJInXD1cbsZZJ0aI-iI20R3Sec_bMZcATKuRLc5
https://www.cnc-cbn.be/#footnote123_PXlutorydr4gnW7CfZpJY85Z-1BkPFMbJazDj1ufxv4_bLDW8Pxz3IRx
https://www.cnc-cbn.be/#footnote124_sWBvIMSSdUp2sayKvnPmZMc4bS36ytuIulDiyRJWg_mm9tM5oyknmr
https://www.cnc-cbn.be/#footnote125_TqEWIkMnQsDyJziQFkFSSSz51A4h-zkKpz5b3N-9g_g1L19Zrbozwk
https://www.cnc-cbn.be/#footnote126_ag8JC7beekNuF7ZbXlyEYX42d8ztnYni72k6t79jupE_kgd4Wzvkncpp
https://www.cnc-cbn.be/#footnote127_QyZTWNRSe14yDBTYmcNM52hGfMTYe2FRCYcRo29PH1E_gTKxPZCorafr
https://www.cnc-cbn.be/#footnote128_2UTZ0UUiVPLyiMwABqXx6hGh0X1ugVD7XeguEhko_tbMpBvWLB63H
https://www.cnc-cbn.be/#footnote129_rsLzikUw3Fr-8SeIZOBA1Fd6f50qnJL3rOy1HussVcI_vr5mUuEs6kPa

ACTIF PASSIF

Ecart de consolidation 174 | Capital 1.500
Terrains 660 | Réserves consolidées 3904
Immobilisations financieres Réserves Société A 3.100
Entreprises liées 3.000 Résultat Société A 700
Sociétés mises en équivalence 430130 Résultat Société B! 180152
Valeurs disponibles 2.300 Amortissement écart de consolidation -6
Quote-part PV de réévaluation de B 40

Fournisseurs 1160

Total 6.564 | Total 6.564

Influence de la méthode de mise en équivalence sur le compte de résultats consolidé 20X2

Charges Produits

Charges financieres - Amortissement « Ecarts de 58 Quote-part dans le résultat de la société mise en équivalence 100
consolidation »

N

20
21

22
23
24
25
26
27
28
29
30

Le présent avis a été élaboré aprés la publication pour consultation publique d'un projet d'avis le 6 septembre 2021 et le 28 mars 2022 sur le site
de la CNC.

Art. 3:23, CSA.
Art. 3:25, CSA.

Art. 1:26, § ler et 3, alinéa 3, CSA : nombre de travailleurs en moyenne annuelle : 250 ; chiffre d'affaires annuel, hors TVA : 34 Mio EUR et total du
bilan :17 Mio EUR.

Art. 114, § ler, CSA.
Art. 115, CSA.

Art. 117 et 118, CSA.
Art. 1:21, CSA.

Art. 31124, AR CSA.

Les autres participations (celles qui sont détenues dans des sociétés qui ne sont pas des « sociétés associées ») ne font pas l'objet d'évaluation
particuliere dans les comptes consolidés. Celles-ci sont reprises sous la rubrique « Autres entreprises » parmi les immobilisations financieres.

Art. 3:100 juncto art. 3:98, AR CSA. L'application de cette disposition est mentionnée et justifiée dans I'annexe.
Art. 37100 juncto art. 3:99, AR CSA.
Art. 3124, alinéa 2, AR CSA.

Art. 3156, Il. et Ill, AR CSA. Etablissement et dépdt des comptes consolidés et du rapport de gestion consolidé, Département Informations
micro-économiques - Service Centrale des bilans, BNB, p. 2.

Art. 3:148, AR CSA.
Art. 3124, alinéa ler, 3°, AR CSA. Art. 3:141 3 3:148, AR CSA.

A titre d’'exemple, imaginons une société A (une société associée qui est elle aussi société mere de la filiale B) mise en équivalence dans les
comptes consolidés de sa société mere M. A ne sera pas pour autant exemptée de sous-consolider les comptes de la filiale B.

Art. 3142, § ler, alinéa ler, AR CSA.

La Commission précise que le compte 16 du plan comptable minimum normalisé (ci-apres : PCMN) ainsi que la rubrique correspondante du
schéma du bilan (poste VII) font mention des termes « impdts différés » en plus du terme « provisions » dans leur intitulé. Cela implique
concrétement que l'actif sera diminué également des imp6ts différés.

Art. 3142,8 2, AR CSA.

Art. 3142,8 3, AR CSA.

Art. 3142, § 4, AR CSA.

Art. 3131, § ler, AR CSA.

Art. 37131,8 2, AR CSA.

Voir également le schéma des comptes consolidés a 'Annexe 5 de I'AR CSA, Passif, rubrique V. Ecarts de consolidation.
Art. 3141, AR CSA.

Art. 3143, alinéa ler, AR CSA.

S. PLATEAU et G. VAN HERCK, Handboek consolidatie IFRS en BGAAP, Louvain, ACCO, 2009, p. 182.

Pour les besoins de I'exemple, on suppose qu'aucun résultat n'a été comptabilisé entre le 27/12/20X1 et le 31/12/20X1.
14.000 +1.000 (bénéfice de I'exercice).


https://www.cnc-cbn.be/#footnote130_FET6f2YkVdHa1mM-yvLmZMC5ov-8H8xhD09iZrAGvvo_rA1DPLvaybNy
https://www.cnc-cbn.be/#footnote131_sWBvIMSSdUp2sayKvnPmZMc4bS36ytuIulDiyRJWg_m1WAur7SNLp9
https://www.cnc-cbn.be/#footnote132_z72AHM7d8riL0q1oOCCAuFT8fiBrZG0wyDCGrhFA_bBdCjIu7IuMp
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref1_HupZoK3LC9cMZnNHYR28M8vNnLaNP5FTW1RPnUTGU_kuXUpaS29Q9h
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref2_pScNLQwh6kH-ehp8qHn51800PFimGITjsJtupT9P58_wT8AQONxZjX0
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref3_tTc8JvLLdgnCQJxAFYcsQkRGYedGGGKAk7Tdadwow_updxIs2gQIYr
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref4_UXpD8DPKbBdJJNODWCipXkSMXRuImjQGy0E-FQR5f8_nRXYB7p16UyT
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref5_QyGy3bAah8hQjJaG5spirbLkN1t8osbE4qM0-LaaRWY_w3lHoloWD6LP
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref6_0MglxetgBg0l59AsTExrdbNkNHKTEm9M1UA-Ga2w_rvyRZAoI2kRD
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref7_hvisxinHe500Bj5HljAK9GgZJ70vdeVCnxBSyrh9E_nShTyAOK8Ecv
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref8_8LLvDL7mh-TpPmnZNyP1h4Ub27FGfrFmnyGgF-EY_x9W6i6rsf28Q
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref9_uGiuLBlXWrZirtzoYrLFNBfpUT9b0Nh4XKOv00XnYM_ysCxvbYFr35N
https://www.cnc-cbn.be/#footnoteref10_ElJnuJfXVDsBJBxOIzX3WDHKfbo29bNQWiNZlliab8E_hjuuqTRI3asT
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34.000 - 4.000 (achat des participations dans Y) + 1.000 (bénéfice de I'exercice).
4.500 + 500 (bénéfice de I'exercice).
4500 + 500 (bénéfice de I'exercice).

L'on part du principe que la société X est tenue d'établir des comptes et un rapport de gestion consolidés en raison de la participation qu’elle
détient dans la société Z.

En ce compiris le résultat comptabilisé par Y au 27/12/20X1. Voy. point 12 du présent avis.

12.500 (capitaux propres) + 500 (bénéfice réalisé par Y au 27/12/20X1).

Dans cet exemple, I'on part du principe gu’'aucun montant ne peut étre rattaché.

Cet écart de consolidation est amorti d'un montant de 280 (20 % de 1.400).

15.000 - 280 (frais d'amortissement relatif a I'écart de consolidation) = 14.720.

'on part du principe qu’aucun autre résultat n'a été comptabilisé entre le 01/01 et le 31/12.

L'on part du principe qu'aucun changement n'a eu lieu.

Cet écart de consolidation est amorti a hauteur de 280 (20 % de 1.400). 1.120 - 280 = 840.

14.720 - 280 (frais d'amortissement relatif a I'écart de consolidation) + 300 (quote-part dans le bénéfice de la société Y) = 14.740.
2.600 (valeur de la société mise en équivalence au 31/12/20X1) + 300 (quote-part dans le bénéfice de la société Y).
L'on part du principe qu’aucun changement n'a eu lieu.

Cet écart de consolidation est amorti a hauteur de 280 (20 % de 1.400). 1.120 - 280 = 840.

Conformément a l'article 3131, § ler, alinéa 2 de I'AR CSA, il conviendra de vérifier dans quelle mesure des amortissements complémentaires ou
non récurrents s'avérent nécessaires en raison des pertes de la société associée.

14.720 - 280 (frais d'amortissement relatif a I'écart de consolidation) - 300 (charges) = 14.140.

2.600 (valeur de la société mise en équivalence au 31/12/20X]1) - 300 (quote-part dans la perte de la société Y).

L'on part du principe qu'aucun changement n'a eu lieu.

Lorsque I'entreprise se porte toutefois financierement garante de la société dans laquelle elle détient les titres, la partie négative des capitaux
propres (ici, -400 euros) est portée au bilan consolidé dans la rubrique des provisions (a titre d'exemple, une provision sera constituée si la
société se porte garante pour le passif social ou en présence d'obligations liées au risque nucléaire ou environnemental). Le cas échéant, le
montant de la provision ne sera pas limité au montant de la partie négative des capitaux propres de la société associée. La constitution de
provisions se fait conformément aux principes généraux.

Cet écart de consolidation est amorti a hauteur de 280 (20 % de 1.400). 1.120 - 280 = 840.
Conformément a l'article 3131, § Ter, alinéa 2 de I'AR CSA, il conviendra de vérifier dans quelle mesure les pertes de la société associée devront
étre ramenées a zéro au moyen d'amortissements complémentaires ou non récurrents.

14.720 - 280 (frais d'amortissement relatif a I'écart de consolidation) - 2.600 (charges) = 11.840.
2.600 (valeur de la société mise en équivalence au 31/12/20X1) - 3.000 (quote-part dans le bénéfice de la société Y), reprise pour 2.600 maximum.

On notera que la valeur ‘théorique’ de la société mise en équivalence au 31/12/20X2 équivaut a -400. Lors de |'exercice suivant, il conviendra de
prendre cette valeur comme point de départ pour I'évaluation des participations mises en équivalence. Imaginons que la quote-part dans les
bénéfices de la société Y au 31/12/20X3 s'éléve a 500, le montant repris sous la rubrique « Sociétés mises en équivalence » s'élévera a 100 (-400 +
500).

15.000 + 400 (résultat de I'exercice de M) + 300 (quote-part dans le résultat de F apres acquisition des actions).

4.000 (20 % des capitaux propres de F au moment de I'acquisition des actions) + 300 (quote-part dans le résultat de F réalisé apres acquisition
des actions par M).

15.000 + 400 (résultat exercice 20XO0).

15.700 + 500 (résultat de I'exercice de M) + 200 (quote-part dans le résultat de F).
4.300 + 200 (quote-part dans le résultat de F).

15.400 + 500 (résultat de I'exercice 20X1 qui est incorporé aux réserves).

20.500 + 5.000 (vente des actions F) + 500 (résultat de I'exercice 20X2).

1.000 (plus-value) + 500 (résultat de I'exercice 20X2).

Une mention sera faite dans I'annexe, conformément a l'article 3:152 AR CSA, pour donner des renseignements aux fins de rendre significative la
comparaison des comptes consolidés successifs — les chiffres relatifs a I'exercice précédent n'étant pas comparables. Les mentions seront ainsi
faites dans les annexes en vertu de l'article 3156, IV, X, XI & XII AR CSA.

Cet exemple se limite a illustrer la conséquence de la revente des participations F sur le bilan consolidé sans procéder effectivement a la
consolidation.

Voy. avis CNC C101 - Plus-value ou moins réalisées lors de la cession participations. La Commission prévoit d'adapter ce dernier avis afin d'y
inclure les conséguences sur les comptes consolidés de la revente de participations pour lesquelles un écart de consolidation (goodwill) a été
comptabilisé.

300 (quote-part dans le résultat de F relatif a I'exercice 20X0) + 200 (quote-part dans le résultat de F relatif a I'exercice 20X1).

1.500 - 500.

Art. 31145, § Ter, AR CSA.

Art. 3:145,§ 2, AR CSA.

Art. 3143, alinéa 2, AR CSA.

L'écart de consolidation se détermine comme suit :

Capitaux propres de la société : B 1.050 (250 + 800)

Quote-part dans les capitaux propres de I'entreprise : 210 (20 % x 1.050)
Prix d'acquisition : 500
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Ecart (positif) de consolidation : 290 (500 - 210)

72 Afin de bien comprendre I'origine des éléments constitutifs de la réserve consolidée, nous ventilons celle-ci. Une telle présentation n'existe pas
dans le modele présenté sur le site de la Banque nationale de Belgique : seul un poste général « Réserves consolidées » est proposé. L'annexe
aux comptes consolidés (5.11) permet toutefois de détailler I'origine des variations de réserves consolidées.

73 20 % de 1.050 (capitaux propres de B).

74 2100 - 500 (utilisés pour I'acquisition des participations dans B).

75 Nous supposons que, durant cette période, la société A n'a réalisé aucun résultat.
76 400 + 400 (provenant du bénéfice de I'exercice).

77 290 - 58 (I'écart de consolidation positif est amorti sur une période de 5 ans, ce qui donne chaque année un amortissement de 58 a charge du
résultat).

78 210 + 80 ('augmentation provient de la quote-part dans le résultat de B).

79 L'écart de consolidation positif est amorti sur une période de 5 ans, ce qui donne chague année un amortissement de 58 a charge du résultat.
80 660 +1.000 (nouveau terrain enregistré a sa valeur d'acquisition).

81 300 + 2.800 (bénéfice réservé de I'exercice précédent).

82 1.600 + 500 (issus du bénéfice de I'exercice) —1.000 (utilisés pour I'acquisition du terrain).

83 800 +1.000 (vente du terrain, y compris la plus-value de 200) + 300 (partie restante du bénéfice de 500).

84 800 + 400 (bénéfice de I'exercice antérieur mis en réserves).

85 Y compris la plus-value réalisée de 200.

86 232 -58.

87 290 (société mise en équivalence au 31/12/20X1) + 100 (issus de la quote-part dans le résultat de B) - 40 (contrepartie de I'élimination de la
transaction intra-groupe).

88 Ce poste reprend I'ensemble des quotes-parts dans le résultat de B depuis la premiére consolidation.
80 + 100 (quote-part dans le résultat de I'exercice 20X2) - 40 (quote-part dans la plus-value a éliminer).

89 L'écart de consolidation positif est amorti sur une période de 5 ans, ce qui donne chague année un amortissement de 58 a charge du résultat ;
et donc un montant de 116 pour 'année 20X2.

90 100 - 40 (Quote-part dans la plus-value réalisée par la société mise en équivalence).

91 660 -150 (valeur comptable du terrain vendu).

92 Y compris la plus-value réalisée de 50.

93 1.600 + 200 (vente du terrain, dont 50 de plus-value) + 500 (partie restante du bénéfice de I'exercice).
94 800 + 200 (valeur d'acquisition du terrain).

95 800 - 200 (utilisés pour I'achat du terrain) + 500 (issus du bénéfice de I'exercice).

96 232-58.

97 550 - 10 (quote-part de la plus-value a éliminer).

98 390 -10.

99 Ce poste reprend I'ensemble des quotes-parts dans le résultat de B depuis la premiére consolidation.
100 80 +100 (20 % du bénéfice de B).

101 L'écart de consolidation positif est amorti sur une période de 5 ans, ce qui donne chaque année un amortissement de 58 a charge du résultat ;
et donc un montant de 116 pour 'année 20X2.

102 550 - 10 (quote-part de la plus-value a éliminer).

103 1.600 + 600 (résultat de I'exercice dont 20 dividendes regus).

104 800 - 100 (dividendes distribués) + 500 (bénéfices).

105 1.200 - 100 (dividendes prélevés sur les réserves).

106 600 - 20 (dividendes regus a éliminer).

107 290 +100 (quote-part dans le résultat de B) - 20 (dividendes recus).
108 80 + 100 (20 % du résultat de B).

109 L'écart de consolidation positif est amorti sur une période de 5 ans, ce qui donne chague année un amortissement de 58 a charge du résultat;
et donc un montant de 116 pour 'année 20X2.

110 600 - 20 (dividendes regus a éliminer).

111 1.600 + 600.

112 800 + 500 (bénéfices).

113 290 + 100 (quote-part dans le résultat de B).

114 Ce poste reprend I'ensemble des quotes-parts dans le résultat de B depuis la premiére consolidation.
115 80 +100 (20 % du bénéfice de B).

116 L'écart de consolidation positif est amorti sur une période de 5 ans, ce qui donne chaque année un amortissement de 58 a charge du résultat ;
et donc un montant de 116 pour 'année 20X2.

117 3100 + 600 (bénéfice réservé de I'exercice précédent).

118 Dont 60 recus de la société B au titre de dividendes de I'exercice 20X2.
119 2.200 + 600 (résultat de I'exercice dont 60 de dividendes regus).

120 1.300 - 300 (dividendes payés) + 400 (bénéfices de I'exercice).
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121 1.200 + 200 (part de bénéfices non distribuée en 20X2).

122 600 (résultat de I'exercice) - 60 (dividendes regus de la société B).

123 390 + 80 (quote-part dans le résultat de B) - 60 (dividendes regus de B).

124 Ce poste reprend I'ensemble des quotes-parts dans le résultat de B depuis la premiére consolidation.
125180 + 80 (20 % du bénéfice de B).

126 L'écart de consolidation positif est amorti sur une période de 5 ans, ce qui donne chaque année un amortissement de 58 a charge du résultat ;
et donc un montant de 174 pour I'année 20X3.

127 1.600 + 700 (résultat de I'exercice).

128 800 + 200 (plus-value de réévaluation sur un terrain).

129 800 + 500 (bénéfices).

120 290 + 100 (quote-part dans le résultat de B) + 40 (quote-part dans la plus-value de réévaluation de B).
1231 Ce poste reprend I'ensemble des quotes-parts dans le résultat de B depuis la premiéere consolidation.
132 80 +100 (quote-part dans le résultat de B).
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